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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETiM RAPORU

Kervansaray Yatnm Holding A8, Yonetim Kurulu'na,

Giris

Kervansaray Yatrim Holding A.S. (“Sirket™) ve bagh ortakliklarimn (hep birlikie “Grup™) 30 Haziran 2019
tarihli itibariyle hazirlanan ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, smirli denetimden
geemis ara donem konsolide [inansal tablolar ile tutarh olup olmadimmn simrh denetimini yapmakla
gorevlendirilmis  bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem Faaliyel Raporu  Sirket yoneliminin
sorumlulugundadir. Sinirh denetim yapan kurulus olarak Gizerimize disen sorumluluk, ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sirh denetimden gegmis ve 19 Agustos 2019 tarihli sinirl denetim
raporuna konu olan ara dénem konsolide finansal tablolar ve agiklayict notlar ile tutarl olup olmadigma

iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.
Smirh Denetimin Kapsam

Sinirli denetim, Sl Bagimsiz Denetim Standard: ("SBDS") 2410 "Ara Ddnem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yilhk Finansal Tablolanmn Bagimsiz Denetimini Yiirliten Denctgi Tarafmdan Siurlhi Bagmmsiz
Denetimi"ne uygun olarak yiiriitilmiistir. Siirh denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin sinrli denctimden gegmis ara dénem Hzet finansal tablolar ve agiklayier notlar ile tutarh olup
olmadigima iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin smirli denetiminin kapsam;
Bagimsiz Denetim Standartlanma uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir giriig
hildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli dlgiide dardir.

Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin simrh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenchilecek tim dnemli hususlara vikif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple,

bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.
Sonug Bildirmekten Kaginmanin Dayanaklan

a) Grup'un aleyhe ve/veya lehe agilmig ¢ok sayida devam eden dava ve icra takipleri bulunmaktadr. Cari
dénemde Dedeoglu Hukuk Biirosu dismda herhangi bir hukuk biirosundan bilgi temin edilememistir.
Dedeogzlu Hukuk Biirosundan temin edilebilen avukat mektuplarina giire, rapor tarihi itibaryla Grup aleyhine
yiiriitiilen toplam $54.236.119 TL tutarinda dava ve icra takibi (764.750.017 TL tutarinda icra takibi;
80411318 TL ve 11.416 EURO tutarinda dava) bulunmaktadir. Grup ydnetimi, bu dava ve icra lakipleri
igin, geemiste aym nitelikte olup sonuglanmug davalan dikkate almarak ilgili avukatlannn ve kendi
degerlendirmelerinin dogrultusunda, ilisikieki konsolide finansal tablolarda toplam 7.431.41 7 TLik karsilik

ayirmghr.

Cari dénemde Dedeolu Hukuk Birosu disinda herhangi bir hukuk bitrosundan bilgi lemin edilemediZinden

diger hukuk biirolan tarafindan varsa takip ettikleri herhangi bir dava nedeniyle olugabilecek taahhiit ve

yitkiimliilitkler tespit edilememistir. Grup yonetimi Dedeoglu Hukuk Biirosu disinda avukat velveva

avukatlik birolar: ile yapilmig herhangi bir avukathk sozlesmesi olmadigin ifade etmig olup varsa takip
ctiikleri herhangi bir dava nedeniyle olugabilecek taahhiit ve yiikiimliilikler tespit edilememigtir. W
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Grup'un hukuki siireclerinin yofunlugu, Grup'a kargi agilan aleyhe ve Grup'un actif1 lehe davalarin bityiik
kismina itiraz edilmis olmas: sebebiyle davalarin son durumu hakkinda yeterli tespitlerin yapilamamasi, ayni
gercek ve tiizel kisilere iliskin yirltilen hukuki siireglerin Grup'un farkh avukatlarinin da takip etmesi
sebebiyle Grup'un karsilagabilecegi hukuki riskler tarafimizea saghikl bir gekilde degerlendirilememistir. Bu
nedenlerle hukuki siireclerin sonuglart saghkh tahmin edilememekte ve soz konusu davalarin Gnemli bir
yiikiimliilik dogurup dogurmayacad tespit edilememekte olup, ilisiktcki konsolide finansal tablolar bu

nedenle olusmas: muhtemel yikdmltlakleri igermemektedir.

b) Kervansaray Bodrum Oteli, Bodrum 2.Icra Dairesi tarafindan 21 Mart 2017 tarihinde gergeklegtirilen ihale
sonucunda, Mega Varlik Yonetim A.S.'ve satilmistir, Bodrum Oteli’nin icradan satiginin durdurulmasina

iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK™) tarafindan agilan davalar devam etmektedir.

fcra yolu ile satilmis ve rapor tarihi itibariyla fist kullamm haklarn heniiz devredilmemis olan Bodrum Oteli
ile ilgili aktifte bulunan sabit kiymetler ve pasifie bulunan borglar Grup'un finansal tablolarindan 31 Aralk
2018 tarihinde gikanlmistir. 2018 yili finansal tablolarindan g¢ikarilan Bodrum Oteli ile alakali sabit
kiymetlerin net defter degerleri toplami 97.042.774 TL, borglarm toplami ise 94.211.085 TL olmugtur. 56z
konusu borglarn 11.094.637 TL'si Ana Ortaklifa, 77.327.924 TL'si konsolidasyon kapsamindaki bagh
ortaklilara, 5.788.524 TL'si ise iliskili taraflara ait olmustur. Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakhiklar
s6z konusu borglart 2018 yilinda yasal kayitlannda finansal tablolanindan ¢ikarmamig olup, toplam
78.127.369 TL tutarindaki fark 2018 yilinda elimine edilmemis ve 2018 yil konsolide finansal tablolarnda
iligkili taraflardan diger alacaklar hesabinda gdsterilmigtir. Bodrum Oteli ile ilgili borglarin taraflarindan
herhangi bir mutabakat ya da borglann kapandifim gésterir ibraname alinamamigtir.

Bu nedenle, stz konusu barglu olunan taraflarla girilen ticari ve finansal iliskiler ile devam eden hukuki
siireclerin 2018 yili konsolide finansal tablolarina etkisi tespit edilememis olup, konuya iliskin goris

olusturulamamustir. 2019 yili ilk 6 aylik dénemde ilave bir gelisme tespit edilememistir.

¢) Grup gercek kisi ortaklanndan ve iliskili taraflarindan nceki donemlerde ¢esitli vade ve tutarlarda senet
almistir. Grup sdz konusu senetlerin  vadesi gelenlerinin  tahsilauni  rapor tarihi itibariyla
gergeklestirememistir. 31 Aralk 2018 tarihi itibanyla, ilisikteki finansal tablolarda diger alacaklar hesabinda
géisterilen toplam 69.514.000 TL tutarindaki ilikili taraflardan alacak senetleri ile ticari alacaklar hesabinda
giisterilen toplam 4.434.076 TL tutarindaki iligkili olmayan taraflardan alacak senetlerinin dnceki denetgi
tarafindan fiziki tespiti vapilamamistir. Bu nedenle, alacak senetleri hesabimin varligi konusunda dnceki
denetgi goriis olusturamamigtir. 2019 yil ilk 6 aylik ddnemde ilave bir gelisme tespit edilememistir.

d) Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibarniyla iligkili sirketlerden ve taraflardan ticari ve ticari olmayan
alacaklarin toplam tutar1 203.509.189 TL olup dénen varhiklara orani %52, toplam varliklara oram %o18'dir.
Stz konusu alacaklann tamamu finansman amagh olup wvade farklan konsolide finansal tablolara
yansitilmistir. Bu alacaklarm 78.127.369 TL'si ise 2018 yili denetgi raporunda Giriis Vermekten Kaginmanmn
Dayanaklari bélimiinde belirtildigi gibi Bodrum Oteli'nin kayitlardan cikarilmast ile ilgili, diger 69.514.000
TL'si ise senede baglanmistir, Senede baglanmayan 133.995.189 TL'lik alacagn tahsilatma iligkin herhangi
bir ddeme plani veya protokol bulunmamaktadir. Sz konusu alacaklara iliskin 2019 yih ilk 6 aylk

doneminde herhangi bir mutabakat temin edilememistir.




¢) Grup’un Kervansaray Reklameilik ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S."ye 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla
9.803.115 TL tutarinda borcu bulunmaktadir, Kervansaray Yatinm Holding A.S5. ile Kervansaray
Reklameihk ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda 2018 yilinda dnemli tutar ve sayda islem
gergeklegmistir. Kervansaray Yatinim Holding A.S. yonetimi Kervansaray Reklameihk ve Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.S.'nin Grup'un iligkili tarafi olmadifim, aralarinda yazili sdzlesme bulundugunu beyan etmigtir.
2018 yilinda Kervansaray Reklameihk ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan Kervansaray Yatirim
Holding A.S.'ve reklam, kira ve otel malzemesi ahmima iliskin fatura diizenlenmistir. Bununla birlikte, 2018
yilinda Kervansaray Reklamcihk ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.§. ile Grup arasinda Gnemli tutar ve
hacimde gok sayida islem gergeklesmistir. Ayrica, 2018 yilinda baglatilmis Kervansaray Reklameilik ve
Pazarlama Sanayi ve Ticarel A.S. tarafindan Kervansaray Yatirmm Holding A5 alcyhine ylriitillen ve halen
devam eden toplam 2018 yih sonunda 6.930.800 TL tutarinda (1 100,000 EURC ve 300000 TL) iki adet
icra takibi bulunmaktayd. S&z konusu sirket ile gergeklegtirilen islemler nedeniyle dogabilecek
yitkiimliliikler 2018 yilinda tespit edilememis olup, 2018 yili konsolide finansal tablolar: bu konuda herhangi
bir diizeltmeyi icermemistir. 2019 yilinda da Kervansaray Reklameihk ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

arasimda islemler devam etmistir.

f) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla toplam 25.850.323 TL tutarinda olan ticari mallar, mamuller, yari mamuller
ve ilk madde malzeme stoklanmin 25.131.510 TL'lik kismu hig harcket gormemekte veya az harcket gbrmekte
oldugu dneeki denctgi tarafindan belirtilmistir. Az hareket goren stoklar igin net gerceklegebilir deger tespit
edilemedizinden ilisikteki 2018 yili konsolide finansal tablolarinda elde etme maliyetleri ile ver almstir. Bu
nedenle dogabilecek yiikiimliliklere iligkin karsiliklar ekli 2018 yils finansal tablolarina vansitilmamg olup,
2019 il ilk 6 ayhk dinemde ilave bir gelisme tespil edilememistir.

o) Grup'un 2018 yihi finansal tablolaninda yurtigi ve yurtdisindan farkl) finans kurum ve kuruluglarma olan
113.547.597 EURQ, 19.507.991 USD ve 10.285.302 TL olmak tizere toplam 797.919.811 TL tutarinda -
finansal boreu bulunmaktaydi. Sz konusu finansal borglara ait 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tahakkuk eden
faiz tutan 182.552.085 TL belirlenmistir. Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla vadesi gegmis finansal
borglariun toplarm 774.528.953 TL olup, Grup sdz konusu finansal borglara ait yitkiimlilikleri yering
oetirememistir, Grup'tan alacakli olan finans kurum ve kuruluglar, farkls tarihlerde toplam 325.698.352 TL
tutarmnda "lera Emri”, "Thtarname", "Tlamsiz Takipte Odeme Emri" ve "Ipotegin Paraya Cevrilmesi Yolu ile

Takipte lera Emii" géndermistir.

Grup'un borglu oldugu finans kurum ve kuruluslarmdan 2018 yilinda giineel direkt dogrulama temin
edilememistir. Bu nedenle, dogrulama alinamayan tutarlar nedeniyle varsa olusabilecek taahhiit ve
yitkiimliilikler iligikteki 2018 yilinda konsolide finansal tablolara yansitilamamugtir. 2019 yih ilk 6 ayhk
disnemde de finans kurum ve kuruluslarindan dogrulamalar temin edilememis, Grup'un finans kurum ve
kuruluslarma olan borglarimn tutar ile diinem faiz tahakkuklan dogrulanamammigtir.

Rapor tarihi itibaryla Gdemesi ve ertelemesi yapilmayan ilgili kredilerin refinansmant / ddeme planlar igin -

cesitli bankalar ile goriismeler devam ctmektedir ancak refinansman { deme planlanna ve herhangi bir
yapilandirmaya iliskin yazili mutabakat bulunmamaktadir. Grup 06.05.2019 tarihinde kap.gov.tr lizerinden

iizel durum agiklamasi yapmus, Denizbank A.S."ye olan gegmisten gelen borglanndan kredi, faiz ve sair




imzalandig belirtilmis olup borglann ilk 16,5 ay1 ddemesiz olmak {izere ve buna miiteakip 54 ay vadeli

olarak vaplandirilmigtir,

Grupun borglu oldugu finans kuruluglar tarafindan tzerinde ipotek konulmug olan, Grup'un Bursa'da
bulunan Termal Oteli ile Antalya'da bulunan Lara Oteli igin kiymet takdiri istenmis ve sonuglanmigtir. Grup
hem icra takibine hem de kiymet takdirine itiraz etmistir. Kervansaray Antalya Lara Oteli Antalya 6. lera
Dairesi tarafindan toplam 411.102.841 TL muhammen bedelin %50'sinden satisa grkarimug olup 29 Mayis
2017 ve 23 Hagiran 2017 tarihlerinde agik artirmada alier gtkmamas: nedeniyle katihm olmamig ve satig
gerceklesmemistir. Kervansaray Bursa Termal Otel, Bursa 7. fera Dairesi tarafindan 4 Mart 2019 tarihinde
gergeklestirilmesi planlanan icra satig, katihm olmamas: nedeniyle gergeklestirilememis ve 29 Mart 2019
tarihine ertelenmistir, bu tarihte yapilan ihalede de katthm olmamis ve salis gergeklesmemistir.  Aynica
Grup'un aktifinde kayith bulunan ve 49 yilhik irtifak hakk: bulunan Kervansaray Bodrum Oteli'ni Bodrum 2. .
fcra Dairesi tarafindan toplam 94.239.951 TL bedelle satiga gikarmig olup 21 Mart 2017 tarihinde
gergeklestirilen jhale sonucunda, Kervansaray Bodrum Oteli'nin 47.150.975 TL'ye satisi gergeklesmistir.
Bununla birlikte sanis yapilan finans kurumu ile yapilan miizakereler neticesinde bir uzlagma saglanmigtir.
Ancak, Grup ve finans kurumu arasinda yamlan protokol gartlan yerine getirilememis olup, protokolin siire
ve sartlarna uyulmamas: schebiyle baglayacak hukuki siireglere ve/veya cezai gartlara iligkin dogabilecek
yilkiimliilitkler konsolide finansal tablolara yansitilmamusgtir.

h) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla personcle borglariun 167.804 TL'si maag, 1.513.804 TL'si kidem tarminati
olmak fizere toplam 1.681.271 TL'sinin vadesi gegmistir. S6z konusu kidem tazminat borglarimn 1.046.375
TL'lik kismi Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.§.'ve aitlir. Ilgili borglar igin eski ¢ahiganlar
tarafindan agilmis cesitli davalar bulunmakta olup, ilgili borglarin Gdenmesine iligkin Grup ybnetimi bir
ssideme plam fizerinde galismalanimn devam ettifini ifade etmistir. Ayrica heniiz dava siirecine girmemis ilgili
borglar igin varsa dogabilecek herhangi bir yitkiimlilik finansal tablolara vansiiimamstir. 2019 yih ilk 6
aylik dénemde konsolidasyona giren firmalann denetim gahymas: yapilamadi igin vadesi gepmis personel

maas ve kidem borglar tespit edilememistir.

1) Tligikteki 2018 yili konsolide finansal tablolarda konsolidasyona dahil edilmig olan Grup'un bagh ortakhigi
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A, siireklilik esasma gire hazirlanmig olan 2018 yil
bireysel finansal tablolarma gére Tirk Ticaret Kanunu'nun 376'nc1 maddesine giire ddenmis sermayesinin
iigte ikilik bolimiing kaybetmis olup teknik iflas halindedir. Kervansaray Yatium Holding A8, tarafindan
23.05.2019 tarihinde Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.$."nin genel kurulunun yapilmas: igin
istanbul 4. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde 2019/306 E. sayil dosya numarasiyla dava apilmistir.

Ayrica 2018 yilinda Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A S 've Grup'un konsolidasyon kapsamu
diginda birakilan bagh ortakhgi Mintay Dig Ticaret A.S. tarafindan alacak davasi agilmig olup sdz konusu
borglara iliskin varsa bir yiikiimliilitk 2018 yilinda konsolide finansal tablolara yansitilmammgtir.

i) Grup'un konsolidasyon kapsam1 digina gikarilan bagh ortakhias Mintay Dis Ticaret A.§.'ye olan 15.599.195 .

TL tutarmdaki borg Mintay Dhs Ticaret A.S.'nin Yanetim Kurulu Baskan Yardimeist Cetin Tiimer tarafindan

imzalanan 3 Ekim 2016 tarihli ibraname ile gayrikabili riicu sart: ile ibra edilmis olup Kervansaray Yatirm

Holding A.S.’den higbir hak ve alacag bulunmadiiina iliskin beyanda bulunulmustur. Kervansaray Y

Holding A.S. sz konusu boreu yasal kayitlarinda (zkaynaklar altnda "Diger chukler'kfﬂesﬁﬁﬂ{f’n%
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muhasebelestirmistir. Mintay Dig Ticaret A.S. 14 Nisan 2016 tarihinde iflas erteleme talebi ile mahkemeye
bagvurmustur. Uygulama geregi Mintay Dig Ticaret AS.ye iki kigilik kayyum heyeti atamasi
gerpeklestirilmistir. Mintay Dig Ticaret A$.'nin temin edilen yasal finansal tablolarinda da ilgili alacaklardan
vazgegildigine dair bir muhasebelestirme mevcut degildir. Bu nedenle yapilan kayitlann Tilrk Ticaret
Kanunu'na ve ilgili mevzuatlara uygunlugu agisindan herhangi bir tespit yapilamamigtir, Grup Mintay Dig
Ticaret A.S.nin faktoring borglarma istinaden 7.312.357 TL tutarinda senedi ilgili faktoring firmasina
vermistir. S6z konusu senetler Mintay Dig Ticaret A.$.'ye olan borglardan duistilmily ve bir faktoring sirketine
borg olarak diger borglarda takip edilmistir. Senede baglanan borglann 136,000 TLlik kisminmn vadesi
geemis olup, borca iligkin ddeme vadelering uyulmamas: nedeniyle dogabilecek yiikiimlilikler 2018 yih
konsolide finansal tablolarna yansiilamamstir. 2019 yili ilk 6 ayhk dénemde ilave bir gelisme tespit

edilememistir.

12018 yih finansal tablolarinda yer alan diger alacaklann 43.194.967 TL'si Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik
Sanayi ve Ticaret AS. ile iki sirkel arasinda diizenlenen protokol ve gergeve anlagmalan neticesinde
olugmustur. Tlgili protokol ve gergeve anlasmalarina giire Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret
AS. protokol imzaladigi bir resmi kurumun aghifin ihale veya diger ticari faaliyetleri igin iiretecedi mamuller
igin finansman saglayacaktir. Herhangi bir icra takibi baslailmanug, ancak tahsil imkam zor giiriilen ilgili
alacaklara iliskin 2018 yih konsolide finansal tablolarinda kargihk ayrimamugtr.

Grup'un 2018 yili finansal tablolarinda kisa vadeli diger alacaklar hesabi alunda izlenen 113.168.282 TL'lik
iliskili taraflardan olmayan diger alacaklarin 64.073.315 TL'si herhangi bir i ve gergeve sizlegmesine
baglanmamis gesitli gergek ve tiizel kisilerden olan alacaklardan olugmaktadir. Bu alacaklarm 3.900.000
TL'si hisse devir alacaklarndan olusmaktadir, Séz konusu alacaklar igin ayni zamanda diger borglar hesabi
igerisinde ek ve senet tularlarmdan olusan borglar meveuttur. llgihi alacaklarin hisse devir bedelleri harig
mahiyetleri ve varsa dogabilecek yitkimliliiklere iligkin tutarlar tespit edilememigtir, ifade edilen alacak ve
borglarn vade farklar: 2018 yil konsolide finansal tablolarma yansitilmamigtir. 2019 yili ilk 6 aylik dinemde

ilave bir gelisme tespit edilememigtir.

k) Grup'un 2018 yili sonu itibariyle aktifinde kayith Gretimden ¢ekilmis ve dnceki donemlerde iretim
faalivetlerinde kullanilmis rapor tarihi itibaniyla tiretim faalivetlerinde kullamlmayan sabit kiymetlerin
konsolide finansal tablolardaki degeri 3.013.353 TL olarak belirtilmigtir. Uretim faaliyetlerinde
kullanilmayan makinelerdeki varsa deger diisiikliigi tespit cdilememistir. Bu nedenle, ilgili tasinmazlara
iliskin olusabilecek kargiliklar ilisikteki 2018 il konsolide {inansal tablolara vansiilamamugtir. 2019 yih ilk
6 aylk donemde de deger diisukludi testi yapilamamig ve bagh ortakliklara ait denetim ¢alismalar
yapilamadigi igin amortisman galismalan da konsolide finansal tablolara tam olarak vansitilamanmgtir,

1) Grup'un ilisikteki 2018 yili konsolide finansal tablolarinda 31 Arahik 2018 tarihi itibaryla 2.650.325 TL
kasa meveudu bulunmaktadir. Ilgili wtarlann 2.413.633 TL'si Grup'un bagh ortakligi olan Mintay Tekstil
Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.$./nin nakit meveudundan olugmaktadur. Mintay Tekstil Konfeksiyon
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin kasasinda bulunan stz konusu tutarlarm fiziki tespitinin yapilmast miimkiin
olmanugtir. Bununla birlikte, Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticarel A.S.nin 2018 w1l igerisinde de
kasa bakivelerinin sirketin ihtiyaglarinin iizerinde oldugu ve Grup yinetiminin izledigi kasa politikas:
sebebiyle bu tutarlari nemalandirmadid: dnceki denctgi tarafindan gdrlilmiustir. Bu nedmle%ﬁ{a}
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degerlendirme yapilmasi miimkiin olmamistir. 2019 il ilk 6 ayhk dinemde ilave bir gelisme tespit
edilememistir.

Ayrica, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diger pesin Gdencn giderlerin 2.619.165 TL'si Grup'un bagh ortaklig
olan Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.$.'nin Gdemesini yaptigi ancak herhangi bir evrak
tevsik edilemedigi igin herhangi bir hesap ile iliskilendirilemeyen tutarlardan olusmaktadir, Sdz konusu
tutarlara iligkin 2018 yilinda herhangi bir denetim teknigi uygulanamams olup 2018 yili konsolide finansal
tablolarinda karsihik ayrilmarmistir. 2019 yili ilk 6 aylik donemde ilave bir gelisme tespit cdilememigtir.

m) Grup'un bagli ortakhgi, S.1.8 Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 31 Ekim 2014 tarihinde
Begiktas Tapu Midirliigi'nde tesis etmesi gereken kat irtifaks yukiimlalugimit yerine getirememistir, Soz
konusu stzlesmenin siire ve sartlarna uyulmamasi sebebiyle stzlesmenin tarafi dier firma tarafindan
feshedilmesi durumunda S.1.S Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A_§. sozlesme bedeline imza
tarihi itibarryla Tiirk Lirast karsih@ma zel bir bankamn 1 yilhk Tirk Lirast mevduat faiz oram dikkate
almarak hesaplanacak faiz eklenerek bulunan rakami ve ayrica 1.100.000 TL'sini cezai sart olarak ilgili
firmaya Gdeyecektir. Rapor tarihi itibariyla ilgili sozlegmeye iliskin herhangi bir fesih bilgisi almmamugtir.
Ancak hukuki siireglere iliskin dogabilecek yilkiimliilikler 2018 il konsolide finansal tablolarina
yansitilamamistir, Soz konusu sdzlesmenin siire ve sartlarina uyulmamas: nedeniyle ilgili firma daha dnce
bu sozlesme kapsaminda almis oldugu ipotege iliskin “Ipotegin Paraya Cevrilmesi” yolu ile takip
baslatrmistir. Ayrica Dams Turizm ve Ingaat A.S., Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.3. aleyhine
2.738.017 USD’lik "llamsiz Takipte Odeme Emri" géndermistir. Bu konuyla ilgili olarak varsa olugabilecek
taahhiit ve vitkimliilikler iligikteki 2018 yih konsolide finansal tablolarina yansitilmamgtir. 2019 yili ilk 6

ayhk dénemde ilave bir gelisme tespit edilememistir.

n) Grup'un konsolidasyon kapsam digma ¢ikarilan Mintay Dis Ticaret A.$. 14 Nisan 2016 tarihinde iflas
erteleme talebi ile mahkemeye bagvurmustur. Uygulama geregi Mintay Dig Ticaret A.3.ye iki kisilik kayyum
heyeti atamas: gergeklestirilmistir. flasa iligkin stircein sonuglanmast ve/veya devam etmesi ile isletmenin
siirekliligi Mintay Dis Ticaret A.S.'nin mahkemeye sunmus oldugu iyilegtirme projelerine ve bu projeler
sonucunda olusacak finansal tablolara istinaden kayyumlarnn verecegi raporlara baghdir. Kayyumlann 11
Aralik 2016 tarihli raporunda Mintay Dig Ticaret A.S.'nin iiretim faaliyetini devam ettirmedigi, 30 Eyliil
2016 tarihi itibariyla calisan sayismin 31 kisi oldugunu ve bu nedenle Mintay Dig Ticaret A.$.'nin tasfiyeye
girdigi distiniildigi, isten ayrilan veya is akdi sona erdirilen kigilere iligkin sosyal haklarinin ddenmedifi,
Mahkeme tarafindan borca batikhgin onaylanmamis oldugu, Mintay Dhs Ticaret A.$.'nin igletme sermayesi
stkintist gekmesinin sebebinin Grup firmalarini finanse cimesinin oldugu, 30 Eylil 2016 tarihi itibariyla
dénem zararimn 21,487,343 TL'ye ulastifn ve zararina satislann bulundugu, 6zkaynaklarn 16.179.023 TL'ye
geriledigi ve Mintay Dis Ticaret A.$ 'nin iyilestirme projesindeki hedeflerini gergeklestirme gibi bir kanaatin
olusmadif sonucuna varilmistir,

Burunla birlikie iflas erteleme talebi ile ilgili olarak vetkili mahkemece yeniden bilirkisi incelemest

yapilmasina karar verilmis ve sz konusu bilirkigi raporu mahkemeye sunulmugtur. 26 Aralik 2016 tarihli

bilirkisi raporunda Mintay Dhs Ticaret A.S.'nin rayi¢ bedellere gére Szvarhgmmn 39.353.881 TL oldugu
verilen kefaletler dikkate alindiginda Mintay Dig Ticaret A.S.'nin 49.689.677 TL borca batik oldugu, bu
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Ticaret A.S.nin iiretim falivetlerini devam ettirmemesi gibi nedenlerle rayi¢ degerler iizerinden bir borca
batikhig: buluinmamasma ragmen takdirin ilgili mahkemeye birakildig belirtilmigtir.

Mintay Dis Ticaret Tekstil San. A.S.'nin iflas erteleme dava dosyast ilgili olarak mahkeme: borca batiklik
konusunda bilirkisi heyetinden Mintay Dis Ticaret'in merkez adresinde kegfen inceleme vapilarak ve ayrica
sirketin ticari defter kayit ve belgeleri de incelenerek sirketin tiim mal varligr son mali veriler esas alinmak
suretivle bugiinkii tarih itibartyla rayig deferlerinin tespiti suretiyle sirketin borca batik olup / olmadig,
ayrica Mintay Dis Ticaretin grup sirketlerinin kullandigs kredilere iliskin kefaletlerinin  pasifte
giisterilmemesi halinde giincel en son mali veriler esas alinarak rayig degerler iizerinden borca batk olup /
olmadig hususunda ek rapor alinmasina ve ticari defierlerin sirket merkezinde mali misavir bilirkigi
{arafindan verinde incelenmesine karar vermigtir. 16.07.2019 tarihli bilirkigi heyeti ek raporunda girketin

borea batik olmadi@ belirlenmistir.

Grup'un s6z konusu bagh ortakhktaki sermaye tutan 39.990.780 TL'dir. Bagh ortakhga Gdenen ortakhik
bedeline iliskin 2018 yili konsolide finansal tablolannda herhangi bir kargilik aynlmamistir. 2019 yili ilk 6

aylik donemde ilave bir gelisme tespit edilememistir.

0) 2018 yili sonu itibariyle &neeki denetgi, banka mevduat ve diger hazir defierlerin %2'sinden, ticari
alacaklarin %4'tinden, iliskili taraflardan alacaklarin %25'inden, verilen siparig avanslar, iy avanslarl ile sabit
kiymet avanslarmin %6'sindan, ticari borglarn %8'inden, diger borglann %26'sindan, iligkili taraflara
borglarm %58'inden ve alinan avanslann %24'inden mutabakat mektubu temin edilmigtir. Diger alacaklar,
diger borglar ve finansal borglara iliskin ise mutabakat temin edememistic. Bu nedenle, mutabakat
almamayan tutarlar nedeniyle varsa olugabilecek taahhiit ve ylikumliltiklerin ilisikteki 2018 yili konsolide
finansal tablolarina muhtemel etkilerini belirleyememistir. 2019 yili ilk 6 aylik donemde herhangi bir
mutabakat temin edilememistir.

&) Onceki denetginin belirttigi fizere, 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla Grup'un vadesi geldigi halde heniiz
s#idemesi yapilamanug, finans kuruluglan ve varhk yonetimi girketlerine toplam 592 882941 TL'lik kredi
anapara borcu; personele 1.681.271 TL'lik kidem ve maas boreu; vergl daireleri ve SGK'ya 29.507.737 TL
tutarinda vergi ve sigorta primleri boreu ile kamu kuruluglarma 5.43 5.%35 TL tutarinda harg vb. boreu
bulunmaktadr.

Grup konsolide finansal tablolarim isleimenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini strdiirecei
varsayimiyla hazirlamistir, Bununla birlikte yukandaki paragraflarda belirtilen birgok hususun etkilerini
icermeyen iligikteki finansal tablolara gdre Grupun 31 Arahk 2018 tarihi itibaniyla kisa vadeli
yiikiimliilitkleri dénen varliklanindan 550.531.688 TL daha yiiksek (ki bu husus Grup' un isletme sermayesi
ag1i1 vermesine neden olmaktadir) olup 31 Aralik 2018 tarihi itibarryla &z kaynaklarmm toplami 131.779.056
TL'dir. Grup'un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla kisa vadeli yitkiimliliikleni déinen varhiklarindan
594.507.296 TL daha yiiksek (ki bu husus Grup' un iglelme sermayesi agigi vermesine neden olmaktadir)
olup 30 Haziran tarihi itibarryla 6z kaynaklarinin toplam 87.433.320 TL'dir.

Onceki denetcinin belirttigi tizere Grup, 2 numarah rapor dipnotunda isletmenin siireklilifine iligkin
actklamalar yapmis olmakla birlikte yukanda belirtmis oldugumuz bu hususlar Grup'un stirekliligini devam
cttirme kabiliyetine iligkin belirsizlik olusturmaktadir. Grup'un faalivetlerini siirdiirebilmesi, ticge " i
olmayan alacaklarn tahsil edilmesine velveya isletme varlklarindan ekonomik fayda Elﬁudilﬁﬁﬂﬁiﬁk
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vefveya meveut kredilerin refinansmam ve/veya yeni kredi temini ve/veya yeni sermaye girisleri ile nakit
oirisi saglamasina baghidir, Ekli 2019 yil 6 ayhk finansal tablolar ve 2018 yili finansal tablolan bu hususlara
iliskin herhangi bir dizeltmeyi igermemektedir. Grup'un 30.06.2019 tarihli konsolide finansal durum
tablosunda sermaye ile kanuni vedek akgeler toplaminin figte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmas
sonueu Sirket Yonetim Kurulu®nun Tiirk Ticaret Kanunu gergevesinde belirtilen aksiyonlan almas: dnem arz
etmekiedir.

p) Kervansaray Yatmm Holding A.S. bagh ortakligt olan Melis Yapi Ticaret ve Sanayi A.5.'ve olan
13.492.441 TL'lik borcunu bagh ortakhg olan SIS Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A.§.'nin
sermayesinin %316,28'ine tekabll eden 11.740.000 adet SIS Dokuma paymn 1 TL nominal degerli beher pay
igin 1,15 TL fivattan 22 Temmuz 2016 tarihinde devrederek kapatmustir. Sdz konusu varhk devrine iligkin 1
nominal hisse bedelinin degeri belirlenirken Kurumsal Yanetim Tebligli ¢ergevesinde Sermaye Piyasas:
Kurulu'nca belirlenen herhangi bir kurulusa degerleme galismast yaptnimamig olup Grup'un ifadesine gore
yapilan iglemin Kervansaray Yaurm Holding A.5.nin bagh ortakligna olan borcunun diger bir bagh
ortakligin hisselerinin devri ile kapatilmig olmas: ve iki bagh ortakhk arasmda olmas sebebivle degerleme

yaptinlmarmsgtir.

Bununla birlikie stz konusu isleme iliskin Yonetim Kurulu karari 18 Mart 2017 tarihinde alinmgtir. Satigm
yapildig: bagh ortaklik Melis Yap Sanayi ve Ticaret A.$'de s6z konusu igleme iligkin Ydnetim Kurulu Karan
28 Agustos 2017 tarihli olup sabs igleminden sonra almmigtir. llisikteki 2018 yili finansal tablolar: bu hususa
iliskin diizeltmeleri igermemektedir.

r) 21.02.2019 tarihinde Bahar Dosem, Sis Sayilgan ve Akayleks sirketlerinin pay defterlerinin zayi
oldugunun tespitine yonelik Bursa 1, ve 2. Asliye Ticarct Mahkemelerinde ayn ayn hasimsiz dava agilmustir,
Ayrica Bahar Digem, Sis Sayilgan ve Akayicks sirketlerinin “hisse aidivetinin tespitine” yinclik ihtivati
tedhir talepli 21.03.2019 tarihinde Bursa 1. ve 2. Asliye Ticaret Mahkemelerinde ayn ayn dava agtlmig olup,

durusma giinil heniiz belirlenmemigtir.

s) Kervansaray Yatinm IHolding A.$. nin hisse yapis1 20 Temmuz 2019 tarihinde defigmis olup, mahkeme
karar ile Zeynep Tiimer'de ki hisselerin %351,79"luk kism Ertan Sayilgan®a, %10.26'ik kism da Selim
Sayilean’a geemistir. Dedeoglu Hukuk Birosundan alinan avukat yazisinda, hissc devrine karst Zeynep
Tiimer'in istinaf voluna basvurdugu, dosyanm derdest olarak, Bilge Adliye Mahkemesi istinaf
incelemesinde oldugu ve heniiz kesinlesmedigi belirtilmistir.

s) Kervansaray Yatmm Holding A.$."nin bagh ortakliklarmin 2019 yili 6 ayhk denetim cahgmast ilgili
firmalarin 2019 yih 6 aylik mali verileri temin edilemediginden yapilamamgtir. Cari démem konsolide
finansal tablolarnda ilgili firmalarm 2019 wih 6 aylk mali verileri temin edilemedigi igin, 2018 wih
denetimden gegmis finansal tablolan kullanilmis, cari donemde gelir tablosunda herhangi bir deger
olusturulmamgtir. S5z konusu bagh ortakliklarnin 2019 yih 6 ayhk finansal tablolanna ulasilamadif igin
Grup’un 2019 yili 6 aylik konsolide finansal tablolarina etkisi tespit edilememis olup, konuya iligkin gdriis

olustwmlamamistir,




t) Grup’un vermis oldugu teminat, rehin, ipotek, kefalet vb. gayrimakdi risklerle ilgili 2019 il ilk 6 ayhk
danemde bilgi temin edilememis olup, séz konusu risklere iliskin dofabilecek yiikiimliilikler tam olarak
tespit edilememektedir, Grup’un 2018 yil bafumsiz denelgi raporundaki gayrinakdi risklerinin devam ettigi
dikkate alinmus ilave bir yiikiimliilitk eklenmemigtir.

1) Finansal tablolarn tarihi ile bu rapor tarihi arasinda gergeklesen ve konsolide finansal tablolarda diizeltme
ve agiklama yapilmasimi gerektirebilecek mahiyetteki olaylarin, varsa sz konusu konsolide finansal tablolara
uygun sekilde yansiilip yansitilmadifi konusunda Bagimsiz Denetim Standartlan 560 - Bilango Tarihinden
Sonraki Olaylar’a istinaden bir ¢alisma taralimizdan yapilamamigtir.

i) Diger tarafian Bagimsiz Denetim Standartlar 240 - Finansal Tablolarin BaZimsiz Denctiminde Bagimsiz
Deneteinin Hileye [liskin  Sorumluluklari’na istinaden hile kaynaklh Snemli yanhshk nski olarak :
degerlendirilen risklere kars: uygulanan defteri kebire aktanlan yevmiye kayitlarimin test edilmesine iliskin

denetim prosediirleri gergeklegtirilememistir.
Sonug Bildirmekten Ka¢mma
Sonug Bildirmekten Kagimann Dayanaklarinda belirtilen hususlarin sneminden dolayi, tarafimizea faaliyet

raporunun denetimi gériistine dayanak olugturacak yeterli ve uygun denetim kamti elde edilemedigi igin 1
Ocak — 30 Haziran 2019 ara hesap dénemine ait faaliyet raporuna iligkin herhangi bir goriis verememekteyiz.

Abakiis Bagimsiz Denctim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A%,

Ugur CALISKAN, SMMM
Sorumlu Denetgi
[stanbul, 19 Agustos 2019
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Ortakhigin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Kervansaray Yatirim Holding A.S. (Ana Ortaklik veya Sirket), 1976 yilinda Ceylan Giyim Sanayi ve
Ticaret A.S. ismi ile kurulmus olup, 22 Ekim 2010 tarihine kadar bebek ve ¢ocuk giyim, pamuklu 6rme dig
giyim esyasi imalati ve satis1 faaliyetlerinde bulunmustur. Sirket’in daha once Ceylan Giyim Sanayi ve
Ticaret A.S. olan ticari linvan1t 22 Ekim 2010 tarihinden itibaren Ceylan Yatirim Holding A.S. olarak
degistirilmistir. S6z konusu degisiklik 28 Ekim 2010 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanmistir. Bu
kapsamda Sirket bundan boyle holding alaninda faaliyet gdsterecek olup, faaliyet konusu, kurulmus veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlari dogrultusunda
kaynaklar1 bulmak, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve ydnetim konularinda danigmanlik
yapmaktir. Sirket yonetim kurulu 25.05.2012 tarihli kararinda Sirket’ in ticaret iinvaninin “Kervansaray
Yatirim Holding A.S.” olarak degistirilmesine karar vermis olup iinvan degisikligi 11 Subat 2013 tarihinde
gerceklesmistir.

Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136 ila 158’ nci,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18 ila 20’ nci maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: I No:31 sayili “Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri ¢ercevesinde SIS
Sayilgan Iplik Tekstil Turizm insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesine iliskin olarak 30 Haziran 2013
tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 31
Temmuz 2013 tarihinde tescil edilmistir. Bu devralma neticesinde Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray
Yatirrm Holding A.S.” nin, S.I.S Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ortaklarna
verilmek tizere gerceklestirdigi sermaye artirim isleminde 528.505.080 TL artisla sermayesini 60.000.000
TL’den 588.505.080 TL’sine ¢ikarmistir.

Birlesmeye iliskin 30 Haziran 2013 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi neticesinde;
sitketimiz aktifine biinyesinde 7 (yedi) adet oteli barindiran KERVANSARAY OTELLER ZINCIRIi
(Kervansaray Termal Oteli, Kervansaray Bursa Oteli, Kervansaray Uludag Oteli, Kervansaray Kundu Oteli,
Kervansaray Lara Oteli, Kervansaray Bodrum Oteli, Kervansaray Marmaris Oteli) girmistir.

Sirketin otel konaklama ve turizm sektoriindeki faaliyetini Bursa’ da bulunan {i¢ yi1ldizli Kervansaray Bursa,
bes yildizli Kervansaray Termal ve dort yildizli Uludag kayak merkezinde bulunan Kervansaray Uludag,
Marmaris Armutalan’daki dort yildizli Kervansaray Marmaris, Bodrum Torba’da bes yildizli Kervansaray
Bodrum, Antalya’ daki dort yildizli Kervansaray Lara ve bes yildizli Kervansaray Kundu otellerinde
strdirmektedir.
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Kervansaray Bursa City

Kervansaray Bursa, Bursa, Osmangazi’de bulunmaktadir. Otel 1988 yilinda kurulmus ve faaliyete gegmistir. 3,000
m?2 alan Gzerine kurulu tesis 84 oda, 28 suit odaya sahiptir (250 yatak kapasiteli). Kervansaray Bursa’da teras, agik
ylizme havuzu ve restoran bar bulunmaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Kervansaray Bursa’da ¢alisan personel sayisi 24'tir (31.12.2018: 28 kisi).

Kervansaray Marmaris

Kervansaray Marmaris, Ege sahilinde Marmaris Armutalan’da ve Dalaman havalimanina 100 km uzaklikta turistik
yatirimlarin yogun oldugu bolgede yer almaktadir. Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin 2013 senesi igerisinde
birlestigi SIS Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 1999 yilinda faaliyete gecen tesisi Lidya
Turistik Tesisleri Isletmesi A.S.’den 2001 yilinda satin almistir. 8,000 m? alan iizerine kurulu tesis 222 odaya
sahiptir (476 yatak kapasiteli). Kervansaray Marmaris’te saglik ve spor kuliibii, acik ve kapali ylizme havuzlari,
restoranlar, barlar, tenis kortlari, plaj voleybolu sahasi, amfi tiyatro, hamam ve sauna bulunmaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Kervansaray Marmaris'te ¢alisan personel sayisi 101°dir (31.12.2018: 13 kisi).

Kervansaray Termal

Kervansaray Termal Bursa, Cekirge’de termal yatirimlarin yogun oldugu bolgede yer almaktadir. Otel 1988 yilinda
kurulmus ve faaliyete gegmistir. 9,000 m? alan {izerine kurulu tesis 198 oda, 13 siiit odaya sahiptir (500 yatak
kapasiteli). Kervansaray Termal’de termal havuz, agik yiizme havuzu, saglik ve spor kuliibii, solaryum, sauna,
konferans salonlari, restoranlar, barlar, diskotek bulunmaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Kervansaray Termal'de calisan personel sayisi 100°'dur (31.12.2018: 123 kisi)
Sozkonusu otel i¢in “ipotegin paraya gevrilmesi yolu ile takipte icra emri” ne istinaden Bursa 7. Icra dairesi
tarafindan acgik arttirma usulii satis baglatilmis olup Bursa Kiiltiir Varliklari Koruma Kurulu’nun izninin

almamamasi ve yapilan istinaf bagvurusunun sonucunun beklenmesi nedeniyle satis mahkeme karari ile diigmiistir.

Kervansaray Bursa Termal Otel'i Bursa 7. icra Dairesi tarafindan 4 Mart 2019 tarihinde satisa ¢ikariimis olup katilimin olmamasi
nedeniyle satis gerceklesmemistir. Satis icin yeni tarih 29 Mart 2019 olarak belirlenmistir, bu tarihte yapilan ihaleye de katilim
olmadigindan satis gerceklesmemistir.

Kervansaray Bodrum

Kervansaray Bodrum, Ege sahilinde Bodrum, Torba’da ve Bodrum havalimanina 21 km uzaklikta turistik
yatirimlarin yogun oldugu bolgede yer almaktadir. Otel 1999 yilinda kurulmus ve faaliyete gegmistir. 87,000 m?
alan tizerine kurulu tesis 460 oda, 8 siiit odaya sahiptir (936 yatak kapasiteli). Kervansaray Bodrum’da saglik ve
spor kuliibii, a¢ik ve kapal1 yiizme havuzlari, konferans salonlari, restoranlar, barlar, tenis kortlari, plaj voleybolu
sahasi, amfi tiyatro, hamam ve sauna ile buhar banyosu bulunmaktadir.

Kervansaray Bodrum Otelinin bulundugu tesis T.C. Orman Bakanligi Yatirimlar Genel Miidiirliigii'nden 49
yilligina (9 Aralik 1996 — 9 Aralik 2045) kiralanan arazi iizerine insa edilmistir. Kamu arazisi iizerinde yap-islet-
devret modeline gore kurulan tatil koyli kira siiresinin bitimi olan 2045 yilinda tiimiiyle Orman Bakanligi’na
devredilecektir.
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Bodrum 2.icra Dairesi tarafindan 21 Mart 2017 tarihinde gerceklestirilen ihale sonucunda, Kervansaray Bodrum Oteli Mega
Varlik Yonetim A.S.'ye satiimistir.

icraen satisi gerceklesen Bodrum Oteli, 2018 yaz sezonu igin Grup tarafindan isletilememistir. Hali hazirda séz konusu otelin
tahsisi Kervansaray Yatirm Holding A.S.’nin Gizerine olup, 31 Aralik 2018 tarihinde otele iliskin maddi duran varliklar Grup’un
kayitlarindan gikarilmigtir.

Kervansaray Kundu

Kervansaray Kundu, Antalya’nin Lara kumsalinda sehir merkezine 14 km, Antalya havaalanina 12 km uzaklikta,
turistik yatirnmlarin yogun oldugu bir bolgede yer almaktadir. Kervansaray Kundu Otel 400 oda, 936 yatak ile 2006
yilinda hizmete girmistir. 4 adet alacarte ve Tiirk Mutfag: restoranlari ile 7 adet bar1 ve 1 adet agik hava diskosu
bulunan tesis iginde saglik ve spor kuliibii, agik-kapali ylizme havuzlari, su parki, su sporlari, sauna, tenis kortlari,
mini golf ve basket sahasi bulunmaktadir.

Kervansaray Kundu Otelinin bulundugu tesis T.C. Turizm Bakanlig1 Yatinnmlar Genel Miidiirliigii’nden 49 yilligina
(30 Nisan 2003 — 30 Nisan 2052) kiralanan arazi iizerine insa edilmistir. Kamu arazisi tizerinde yap-islet-devret
modeline gore kurulan tatil koyii kira siliresinin bitimi olan 2052 yilinda tiimiiyle Turizm Bakanligi’na
devredilecektir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Kervansaray Kundu'da ¢galisan personel sayisi 276'dir (31.12.2018: 40 kisi).

Kervansaray Uludag

Kervansaray Uludag, 2,000 metre yiikseklikteki Uludag daginin zirvesinde, Bursa’ya 34 km uzaklikta kayak turizm
yatirimlarin yogun oldugu bolgede yer almaktadir. Otel 1982 yilinda kurulmus ve faaliyete ge¢mistir. 10,000 m?
alan lizerine kurulu tesis 159 oda, 10 siiit odaya sahiptir (510 yatak kapasiteli). Kervansaray Uludag’da telesiyej,
spor kuliibii, kapali ylizme havuzu, restoranlar, barlar, sauna vb. bulunmaktadir.

Kervansaray Uludag Otelinin bulundugu tesis T.C. Orman Bakanlig1 Yatirnmlar Genel Midiirliigii’'nden 99 yilligina
(23 Temmuz 1977 — 23 Temmuz 2076) kiralanan arazi iizerine inga edilmistir. Kamu arazisi iizerinde yap-islet-
devret modeline gore kurulan tatil koyi kira siiresinin bitimi olan 2076 yilinda tiimiiyle Orman Bakanligi’na
devredilecektir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Kervansaray Uludag’da galigan personel sayisi 4'tiir (31.12.2018: 58 kisi).

Kervansaray Uludag Oteli 2017-2018 kis sezonunda Orman ve Su isleri Bakanligi ile devam eden hukuki sireg
sebebiyle kapali tutulmus olup Aralik 2018 doneminde faaliyete gegmistir.

Kervansaray Lara

Otel, Antalya Lara’da bulunmakta olup 1,154 yatak kapasitesine sahip 5 yildizli otel ve tatil kdyu stattisuindedir.
Kervansaray Lara 110,000 m? alan iizerine kurulu olan tesis 513 oda, 18 aile odasi, 16 ekonomik siiit oda, 30 siiit
oda, 2 kral dairesi ve 6 villa, kongre ve toplanti salonlarina sahiptir.

Kervansaray Lara Orman Bakanligi’ndan 49 yilligina kiralanmustir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Kervansaray Lara’da ¢aligan personel sayis1 396'dir (31.12.2018: 303 kisi).
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S6z konusu otel igin “ipotegin paraya cevrilmesi yolu ile takipte icra emri” ne istinaden Antalya 6. Icra
dairesi tarafindan 29 Mayis 2017 ve 23 Haziran 2017 tarihlerinde ag¢ik artirma usulii satisa ¢ikarilmig ancak

satig gergeklesmemistir.

Kervansaray Yatirim Holding A.$." nin kanuni merkezi ve irtibat adresi Ayazaga Mahallesi, S6gut Sokak, Agaoglu Maslak
1453 T2 Blok Daire:2, Maslak, Sariyer /Istanbul’dur.

Ortaklik Yapisi ve Sermaye Dagilimi

30.06.2019 tarihi itibariyle sirketin ortaklik yapisi agsagidaki gibidir.

Pay

Pay tutari Pay Yilzdesi

Ortak adi (TL) Adedi (%0)
Zeynep Tumer (*) 365.196.660 36.519.666.000 62.05
Bahar Dosem Sanayi ve Ticaret A.S. (¥*) 43,873,237 4,387,323,700 7.46
Sayilgan Holding A.S. 727,815 72,781,500 0.12
Diger 158,100 15,810,000 0.03
Halka Agik Kisim 178.549.268  17.854.926.800 30.34
Tarihi degerle sermaye 588,505,080 58,850,508,000 100.00

(*)Sermaye Piyasas1 Kurulu Karar Organi’nin 22 Nisan 2014 tarih ve 12/376 sayili karar1 uyarinca, pay alim teklifi
ylikiimliiliigi yerine getirilene kadar Zeynep Tiimer'in 05 Subat 2014 tarihinde donmus olan paylarina satis kisiti
konulmasina karar verilmistir. 3 Aralik 2014 tarihinde Bahar Dosem’in sahibi oldugu paylarin oy haklar1 ayni
karara istinaden donuk statiisiine gegmistir. Danistay 13. Hukuk Dairesinin 2016/3034 Esas 2017/587 Karar sayilt
bozma karari akabinde Ankara 9. idare Mahkemesinin 2017/1451 Esas 2017/1930 Karar sayili karariyla bozma
ilamma uyularak, Zeynep Timer'in ¢agr1 ylkiimliliigiiniin dogduguna iliskin karar esastan iptal edilmistir ve
mahkeme karar1 Sermaye Piyasasi Kuruluna 08 Haziran 2017 tarihinde teblig edilmistir. Ancak Kurul Idari
Yargilama Usulii Kanunun (28/1) maddesinde diizenlenen azami 30 giinliik yasal siire igerisinde mahkeme
karariin geregini yerine getirmekten imtina etmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06 Aralik 2018 tarih ve 60/1393 sayili toplantisinda, alinan karar ile Sirketimiz
Hakim ortagi Zeynep TUMER'in Sermaye Piyasasi Kurulu 22 Nisan 2014 tarih ve 12/376 sayili Karar1 kapsaminda
Kervansaray Yatirrm Holding A.S.'de sahip oldugu paylarina iliskin getirilen Borsa'da alim-satima konu edilmeme
kisit1 kaldirilmastir.

Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin hisse yapisi 20 Temmuz 2019 tarihinde degismis olup, mahkeme karari ile
Zeynep Tiimer’de ki hisselerin %51,79’luk kismi Ertan Sayilgan’a, %10,26’likk kismi1 da Selim Sayilgan’a
gecmistir. Hisse devrine kars1 Zeynep Tilimer’in istinaf yoluna bagvurmustur. Dosya derdest olarak, Bolge Adliye
Mahkemesi istinaf incelemesindedir ve heniiz kesinlesmemistir.

(**) Sirketin bagli ortakligi Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 43,873,237 lot Kervansaray
Yatirim Holding A.S. hissesi tizerinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle rehin bulunmaktadir.
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Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin sermayesinin %5 ve daha iizerine sahip ortaklar; 1 gergek 1 tiizel

kisi olup, tiizel kisiligin ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Hisse tutar:1 (TL) Hisse yuzdesi (%)
Ertan Sayilgan 93 %0.00
Selim Sayilgan 60 %0.00
Cetin Tlmer 991 %0.02
Zeynep Tlmer 68 %0.00
Kervansaray Yatirim Holding A.S. 7,497,974 9099.97
Sayilgan Holding A.S. 814 %0.01
Tarihi degerle sermaye 7,500,000 %6100.00

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgi

Yoénetim Kurulu

Yonetim Kurulu iiyeleri Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Sirketimiz Esas Sozlesmesi
hikimleri cergevesinde secilmektedir. Dénem igerisinde gerg¢eklesen degisiklikler bir sonraki Olagan Genel
Kurul’da onaylanmak {izere Yonetim Kurulu kararn ile yapilmaktadir. Dénem i¢inde gorev alan Ydnetim

Kurulu iiyeleri ve gorev siireleri asagida gosterilmektedir.

Gorev Siiresi Bitis Tarihi

Adi ve Soyadi Gorevi Gorev Suresi
Baslangic Tarihi

Ertan Sayilgan Y 6n.Kur.Onursal Bagkani 15.09.2017
Zeynep Tumer Yon.Kur.Bagkani 15.09.2017
Ahmet Muhammet Yon.Kur.Bagkan Yard. 15.09.2017
Gilpiar

Miray Ercan Yon.Kur.Uyesi 15.09.2017
Meryem Bayer Yon.Kur.Uyesi 18.01.2019

2019 yilinin hesaplarinin

goriisiilecegi genel kurul

toplantisina kadar

2019 yilmin hesaplarinin
goriisiilecegi genel kurul
toplantisina kadar

2019 yilinin hesaplarinin

gorisiilecegi genel kurul

toplantisina kadar

2019 yilinin hesaplarimnin

gorisiilecegi genel kurul

toplantisina kadar

2019 yilinin hesaplarmin

gorisiilecegi genel kurul

toplantisina kadar

Yénetim Kurulu Uyesi Sanli Bas, 06.07.2018 tarihi itibari ile gorevinden istifa etmis olup, 18/01/2019
tarihli Yonetim Kurulu Karar ile bosalan Yonetim Kurulu Uyeligine, ilk toplanacak genel kurula kadar

gorev yapmak lzere Meryem BAYER atanmustir.
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Yonetim Kurulu Uyelerinin Ozgecmisleri

Sirketimizin Yénetim Kurulu Uyelerine ait 6zgecmisler internet sitemizde Y&netim Kurulu bashig: altinda
bulunmaktadir. Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerimize iliskin bagimsizlik beyanlari, SPK’nm Kurumsal
Yénetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iliskin Tebligi’ne uygun olarak kendilerinden
alinmustir.

Yonetim Kurulu Onursal Baskam — Ertan SAYILGAN

1938 Bursa dogumlu Saym Ertan SAYILGAN 1960 yilinda ticaret hayatina baslamis ve kisa siirede
Bursa’nin tanimmmis sanayicilerinden biri haline gelmigtir. Tekstil sektoriinde Akayteks Dokumacilik ve
Emprimecilik A.S., S.I.S. Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A.S., Bahar Dosem Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S. , Mintay Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. unvanli sirketlerin kurucusudur.
Kervansaray Yatirm Holding A.S. ile 2013 yilinda birlesen, turizm sektdriinde faaliyet gdsteren
biinyesinde toplam 7 adet Kervansaray Oteller Zincirini barindiran S.1.S. Sayilgan iplik Tekstil Turizm
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin Yénetim Kurulu Baskan1 ve Murahhas Uyeligini {istlenerek yonetimiyle
Tiirk Turizm sektoriiniin 6nde gelen kuruluslari haline getirmistir.

Yoénetim Kurulu Baskam — Zeynep TUMER

1962 Bursa dogumlu Zeynep Tiimer, 1979 yilinda Bursa Kiz Lisesi'nden mezun olmustur. 1980-1983
yillar1 arasinda Isvigre'de bulunan Université de Lausanne da okumustur. Ingilizce ve Fransizca bilen
Zeynep Tiimer, 2004 senesinden itibaren Kervansaray Sirketler Grubunda ¢alismaya devam etmektedir.

Yonetim Kurulu Baskan Yardimecist — Ahmet Muhammet GULPINAR

1986 Cankirt dogumlu Sayin Ahmet Muhammet GULPINAR Kirikkale Universitesi iktisadi ve idari
Bilimler Fakiiltesi’nden mezun olmustur. Halen yiiksek lisans dgrenimini Gazi Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisi Ekonometri Anabilim Dali ve Bartin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim
Dalinda devam etmektedir. Ingilizce bilen Ahmet Muhammet GULPINAR, T.C. Ziraat Bankas1 ve kamu
kurumunda gorev yaptiktan sonra halen aile sirketlerinde aktif ticaretle ugrasmaktadir.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi — Miray ERCAN

1964 Bursa dogumlu Sayin Miray Ercan, 1981 yilinda Bursa Kiz Meslek Lisesi'nden, 1984 yilinda isvigre
Le Manoir Institu'den mezun olmustur. Fransizca ve Ingilizce bilen Miray Ercan, 1985 yilindan bu yana is
hayatinin icinde aktif olarak yer almakta olup kiirk magazaciligi, ev tekstil imalati - satis1 ile davet
organizasyon isleri ile istigal etmektedir.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi — Meryem BAYER

1961 Ankara dogumlu Sayin Meryem BAYER, Gazi Universitesi Iletisim Fakiiltesi Gazetecilik ve Halkla
Mliskiler Yiiksek Okulu’ndan 1984 yilinda mezun olmustur. TRT Genel Miidiirliigiiniin cesitli birimlerinde
yOnetici ve miidiir olarak goérev yapmustir.
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Yonetim Kurulu Nezdinde Kurulan Komiteler
- Denetimden Sorumlu Komite
Denetimden Sorumlu Komite Baskan1 Denetimden Sorumlu Komite Uyesi
: Meryem Bayer
: Miray Ercan

- Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komite Bagkani : Ahmet Muhammet Giilpinar
Kurumsal Yonetim Komite Uyesi : Miray Ercan

- Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komite Bagkani - Meryem Bayer
Riskin Erken Saptanmasi Komite Uyesi : Ahmet Muhammet Giilpinar

[lk toplanacak Genel Kurul’a kadar,

Bagimsiz Denetleme Kurulusu
: Abakis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik

Unvani AS.
: Yakuplu Mabhallesi Hiirriyet Bulvar1 Skyport Sitesi No.1/148
Adresi Beylikdiizii / ISTANBUL
Telefon : 0212 7090907
Faks : 0212 8069765

Sirket Yonetim Kurulu; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan, Sermaye Piyasasi Bagimsiz Dig
Denetleme hakkinda yonetmeligin 14. maddesi geregi ve 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 398.
Maddesi kapsaminda gerceklestirilecek bagimsiz denetim hizmetleri ile ilgili, Tiirk Ticaret Kanunu'nun
399/6. Maddesi kapsaminda Sirketimizin 2019 yili Bagimsiz Denetleme Kurulusu olarak Ak Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. secilmis olup yapilacak olan ilk genel kurul
toplantisinda ortaklarin onayina sunulacaktir.

Sirket Yonetim Kurulundaki Degisiklikler

Yénetim Kurulu Uyesi Sanh Bas, 06.07.2018 tarihi itibari ile gorevinden istifa etmis olup, 18/01/2019

tarihli Yonetim Kurulu Karari ile bosalan Y6netim Kurulu
Uyeligine, yapmak izere Meryem BAYER atanmustir.
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Personel Sayis1 Hakkinda Bilgiler

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Grubumuzun galisan sayisi ortalama 901 kisidir (31 Aralik 2018: 599 kisi).

-

MALI HAKLAR

Sirketimizin 15.09.2017 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurul Toplantisinda Yonetim Kurulu
Uyelerinden Miray Ercan, Ahmet Muhammet Giilpinar ve Sanli Bas'n (yerine atanan Meryem Bayer’in)
her birine 5.000 TL aylik net iicret, Ertan Sayilgan ve Zeynep Tiimer'e ise her birine 2.500 TL aylik net
iicret 6denmesine karar verilmistir.

ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirket, esas faaliyet konusu itibariyle holding olup yatirim sirketidir. Sirketimiz faaliyet alan1 kapsaminda
bir yatinm sirketi olmasi nedeniyle, yatirim potansiyellerini diizenli takip etmekte ve On arastirmalar
yapmaktadir. S6z konusu 0n aragtirmalar ¢ergevesinde, Sirket aktifine Oncelikle ve agirlikli olmak iizere
iilkemizde gelismekte olan sektorlerden turizm sektoriinde ve ayn1 zamanda firsat imkan1 olan gayrimenkul

gelistirmeye yonelik diger sektorlerdeki arastirma ve gelistirme calismalari dizenli olarak devam
etmektedir.

SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKiN ONEMLIi GELISMELER

Sirketin faalivet konusu, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi

yatirim kararlar1 dogrultusunda kaynaklari bulmak, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve
yonetim konularinda danigmanlik yapmaktir.

Konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakhklar ve istirak oranlar1 asagidaki gibidir:

Kervansaray Yatirim Holding A.S. ve Bagl ortakliklar birlikte "Grup" olarak anilacaktir.

Kurulus  Sirket’ in  Faaliyet Mevcut

Bagli ortakliklar yili merkezi konusu durum
Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. 1974 Bursa Tekstil ~ Durdurulan
Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 1995 _Bursa Tekstil  Durdurulan
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. 2000 Istanbul Tekstil Faal

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 2008 Bursa Tekstil  Durdurulan

Melis Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. 1990 Bursa Ingaat Faal




Kervansaray Yatirim Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar
Sayfa No10

11-14.1 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
01 OCAK 2019 — 30 HAZIRAN 2019

Sirketler’ in faaliyet konular asagidaki gibidir;

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. (“Akayteks”) 1974 yilinda Bursa’da kurulmustur.
Akayteks’in ana faaliyet konular1 dokumacilik ve 6rgli kumas iiretimi, boyama baski ve terbiyesidir. 30
Eyliil 2013, tarihi itibariyle Sirket’in iiretim faaliyeti bulunmamaktadir. Finansal tablolarda durdurulan
faaliyetler igerisinde gosterilmistir.

Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Bahar Dogem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bahar”) 1995 yilinda Bursa’da kurulmustur. Bahar’in ana
faaliyet konusu dosemelik ve perdelik kumas ile hazir giyim iiretimidir. Sirket faaliyetlerini durdurmustur.
Finansal tablolarda durdurulan faaliyetler igerisinde gosterilmistir.

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S.

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sis Dokuma) 2008 yilinda Bursa’da kurulmustur. Sis
Dokuma esas olarak dokumacilik ve orgii kumasg iiretimi, boyama baski ve terbiyesi yapmaktadir. Sis
Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 14 Kasim 2015 tarihi itibariyle iiretim faaliyetini
durdurmustur. Sirket ticari faaliyetlerine devam etmekte olup finansal tablolarda iiretim faaliyetine iliskin
giderler durdurulan faaliyetler igerisinde gdsterilmistir.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.§. (“Mintay Tekstil”) 2000 yilinda Ankara’da
kurulmustur. Sirket, ayn1 yil iginde merkezini Istanbul’a tagimigtir. Mintay Tekstil Ambarli-Avcilar’daki
tesislerinde dizayn, Oretim ve dagitimimi gerceklestirdigi erkek gomlek iiretimi ve ticareti ile istigal
etmektedir.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.§. Tiirk Ticaret Kanunu 376’ nc1 maddesine gore 6denmis
sermayesinin tgte ikilik boliimiinii kaybetmis olup teknik iflas halindedir. Ilgili Sirket’in finansal tablolari
stireklilik esasina gore hazirlanip konsolidasyona dahil edilmistir.

Melis Yapi Sanayi ve Ticaret A.S.

Melis Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“Melis”) 1990 yilinda Bursa’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet
konusu konut, tesis, baraj ve sair yapilarin insaat ve taahhiit isleri ile ugrasmak, proje ve kontrolliik
hizmetleri yapmak, dekorasyon ve mobilya malzemeleri sanayi ve ticareti yapmak, insaat ve tesisat
malzemeleri Uretim ve ticaretini yapmak, beton santralleri kurmak ve igletmek; insaat makine ve demirbas
ile tasitlar1 edinmek, isletmek ve ticaretini yapmak, yurt i¢ginde ve yurt disinda her tiirlii resmi ve 6zel
ihalelere girmek ve {istlendigi taahhiitleri gerceklestirmektir.
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Istirakler

Sirketin istiraki bulunmamaktadir.
Konsolidasyon Kapsami Disinda Birakilan Bagh Ortakhklar

Finansal tablolarda maliyet bedeli ile takip edilen konsolidasyon kapsami digina gikarilan bagh
ortakligin faaliyet konusu, kurulus tarihi ve bulundugu yer asagidaki gibidir:

Kurulugs  Sirket’ in  Faaliyet Mevcut
Bagli ortakliklar yilt merkezi konusu durum

Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 2000 Istanbul Tekstil Faal

Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S.

Mintay Dis Ticaret A.S. (“Mintay Dis”) 2000 yilinda istanbul’da kurulmustur. 08 Agustos 2011 tarihli 7875
sayil1 Ticaret Sicil Gazetesinde, Sirket’in Mintay Dis Ticaret A.S. olan tinvan1 Mintay Dis Ticaret ve Tekstil
Sanayi Anonim Sirket’i olarak degistirilmistir.

Sirket’in 07 Temmuz 2011 tarihli 21 no’lu kararina gore, sermayesi 50,000 TL’ den 40,000,000 TL’ ye
yiikseltilmistir. Sirket, 2011 y1l1 igerisinde gerceklestirdigi sermaye artirimina bagli olarak yaptig1 yatirimlar
ile tekstil ve konfeksiyon iriinleri tiretimi de yapmaktadir. Sirket faaliyet konusu; konfeksiyon sektdriinde
yurtici ve yurtdisi piyasalara gomlek iiretimi yapmak ve satmaktir.

Mintay Dis Ticaret A.S., 14 Nisan 2016 tarihinde iflas erteleme talebi ile mahkemeye basvurmus olup yasa
ve uygulama geregi iki kisilik kayyum heyeti atamast gerceklestirilmistir. Mintay Dis Ticaret A.S. 30
Haziran 2016 tarihinde 31 Mart 2016 degeri ile TFRS 10 standardi uyarinca konsolidasyon kapsami digina
cikartlmistir. S6z konusu sirkete verilen istirak tutarlarina finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayrilmamastir.

Mintay Dis Ticaret A.S.’nin iflasina iliskin siirecin sonuglanmasi ve/veya devam etmesi ile isletmenin
stirekliligi Mintay Dis Ticaret A.S.’nin mahkemeye sunmus oldugu iyilestirme projelerine ve bu projeler
sonucunda olusacak finansal tablolara istinaden kayyumlarin verecegi raporlara baghdir.

Tlgili Hesap Déneminde Yapilmis Olan Yatirimlara iliskin Bilgiler

01.01.2019 — 30.06.2019 faaliyet doneminde ilave yatirim yapilmamuistir.

Planlanan Yatirimlar

01.01.2019 — 30.06.2019 faaliyet donemi icerisinde planlanan yatirim mevcut degildir.
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Karsihkh Istirak Hisseleri Hakkinda Bilgi

30 Haziran 2019;

Grupta, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle 43.873.237 TL’lik karsilikl1 istirak mevcuttur.

30.06.2019

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) (43,873,237)

(43,873,237)

Grup’un bagli ortaklig1 olan Bahar Désem Sanayi ve Ticaret A.S., Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray
Yatirim Holding A.S.” nin 43,873,237 TL nominal bedelli hisse senedine sahiptir.

31 Aralik 2018;

Grupta, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 43,873,237 TL’lik karsilikli igtirak mevcuttur.

31 Aralik 2018

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) (43,873,237)

(43,873,237)

Grup’un bagl ortakligi olan Bahar Dosem Sanayi ve Ticaret A.S., Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray
Yatirim Holding A.S.” nin 43,873,237 TL nominal bedelli hisse senedine sahiptir.

Yil icinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi
01.01.2019 — 30.06.2019 faaliyet donemi i¢inde Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 yapilmamustir.
Yil icinde Yapilan Bagislar

01.01.2019 — 30.06.2019 faaliyet donemi iginde Grup olarak yapilan bagis mevcut degildir.
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FINANSAL DURUM
Finansal tablolar “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
gore diizenlenmistir.
FINANSAL DURUM TABLOLARI KARSILASTIRMASI (TL)
30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihli konsolide finansal durum tablolarindan tiretilmistir.
30.06.2019 31.12.2018
Donen Varliklar 437.269.739 391.147.496
Duran Varliklar 778.771.368 772.732.313
Aktif Toplam 1.216.041.107 1.163.879.809
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.031.777.035 941.679.184
Uzun Vadeli Borglar 96.830.752 90.421.569
Ozsermaye 87.433.320 131.779.056
Pasif Toplam 1.216.041.107 1.163.879.809

Konsolidasyon kapsami disina ¢ikarilan sirkete iliskin ortaklik bedeli, maliyet bedeli ile
konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir.

Mintay Dis Ticaret A.S., 14 Nisan 2016 tarihinde iflas erteleme talebi ile mahkemeye bagvurmus olup yasa
ve uygulama geregi iki kisilik kayyum heyeti atamasi gergeklestirilmistir. Mintay Dis Ticaret A.S. 30
Haziran 2016 tarihinde 31 Mart 2016 degeri ile TFRS 10 standardi uyarinca konsolidasyon kapsami disina
¢ikarilmuistir.

30 Haziran 2019

Ana Ortakhk Sirket'in istiraklerdeki Pay

Oram
Bagh ortakhiklar Dogrudan Dogrudan + Dolayh
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. %99,94 %99,94

Mintay Dis Ticaret A.S.’nin konsolidasyon digi birakildigi tarih olan 31 Mart 2016 itibariyla solo mali tablolarina
iliskin varlik toplamlari, 6zkaynak toplamlari, dizeltiimis sermaye ve donem net kari / (zarari) asagidaki gibidir:

31 Mart 2016
Varhk Ozkaynak Diizeltilmis  Hasilat Dénem net
toplami toplami Sermaye (Net) kari/ (zaran)
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.§. 57.235.263 14.800.819 40.030.552 15.056.265 (19.840.390)

Konsolidasyon kapsami disina ¢ikarilan sirkete iligkin ortaklik bedeli maliyet bedeli ile konsolide
finansal tablolarda muhasebelestiriimigtir.

30 Haziran 2019
39.990.780

31 Aralik 2018
39.990.780

Bagli ortakliklar @)

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla konsolidasyon kapsami digina ¢ikarilan Mintay Dis Ticaret A.$’nin
ortakhk bedeli maliyetlerinen olugmaktadir. Sézkonusu bagl ortakliga iliskin konsolide finansal
tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.
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GELIiR TABLOSU KARSILASTIRMASI (TL)

01.01.2019-30.06.2019

01.01.2018-30.06.2018

Net Satiglar 57.095.697 38.057.554
Satiglarin Maliyeti (37.373.195) (27.477.858)
Brut Kar / (Zarar) 19.722.502 10.579.696
Esas Faaliyet Kar1/(Zarari) 708.306 1.475.165
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/(Zarari) 1.571.182 5.352.792
Sirdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/(Zarar) (43.855.242) (88.290.528)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/(Zarari) (44.345.736) (82.109.455)
Durdurulan Faaliyetler Donem Kary/(Zarar) (10.760.066)

Dénem Kari / Zararinin Dagilim (44.345.736) (92.869.521)
Kontrol Gicl Olmayan Paylar (3.841.288)
Ana Ortaklik Paylari (44.345.736) (89.028.233)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang/(Zarar) (0,00075) (0,00140)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.2019-30.06.2019

01.01.2018-30.06.2018

Yurti¢i ve yurtdisi satiglar 57.271.371 38.217.687
Diger satiglar 899.007 506.992
Briit Satislar 58.170.378 38.724.679
Satis iadeleri (-) (416.265) (366.990)
Satis iskontolar1 (-) (654.136) (258.684)
Diger Indirimler (4.280) (41.451)
Satis Indirimleri (-) (1.074.681) (667.125)
Net Satislar 57.095.697 38.057.554
Satilan ticari mallar maliyeti (-) (123.061) (68.774)
Satilan hizmet maliyeti (-) (35.562.982) (25.090.029)
Amortisman giderleri (1.687.152) (2.319.055)
Toplam (37.373.195) (27.477.858)
BRUT KAR/(ZARAR) 19.722.502 10.579.696
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Finansman Gelirleri

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, finansal gelirler

asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
Finansman Gelirleri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Faiz gelirleri 9.612.222 -
Kredi kur farki gelirleri -- -
Toplam 9.612.222 --

Finansman Giderleri

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, finansal giderler

asagidaki gibidir:

Finansman Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
2019 2018

Kredi faiz gideri
Kredi kur farki gideri
Diger finansman giderleri

(22.004.817) (70.946.506)
(31.793.796) (22.696.814)
(1.240.033) -

Toplam

(55.038.646) (93.643.320)

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Diger Alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

iligkili taraflardan diger alacaklar 233.567.767 203.509.189
ilikili olmayan taraflardan diger alacaklar 114.465.342 113.261.907
- Verilen depozito ve teminatlar 67.574 67.574
- Personelden alacaklar 25.587 26.151
- Diger supheli alacaklar 2.405.912 2.405.912
- Diger siipheli alacaklar karsiligi (-) (2.405.912) (2.405.912)
- Diger alacaklar 114.372.181 113.168.182
Toplam 348.033.109 316.771.096
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30 Haziran 20109 tarihi itibariyla iliskili taraflardan alacaklarin alacak senetlerine baglanmis kisminin

vadesel bazda detay1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2019
Zeynep Tiimer Selim Sayilgan Ertan Sayilgan Toplam
Vadesi gegmis 8.400.000 2.090.000 - 10.490.000
0-30 giin - - -
31-60 glin 2.100.000 2.090.000 4.190.000
61-90 glin - - -
91-120 gln 2.100.000 2.250.000 - 4.350.000
121-150 glin - - 5.000.000 5.000.000
151-180 gin 2.055.000 2.032.000 - 4.087.000
181-210 glin -- -- 5.390.000 5.390.000
Toplam 14.655.000 8.462.000 10.390.000 33.507.000
Diger Borglar
Kisa vadeli diger bor¢lar
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
iliskili taraflara diger borlar 39.044.943 18.570.378
iliskili olmayan taraflara diger borglar 73.768.756 65.478.561
- Alinan depozito ve teminatlar 126.468 145.079
- Vadesi gegmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve diger
yukumlalikler 24.193.073 21.249.532
- Odenecek vergi, resim ve harglar 975.572 888.942
- Diger vergiler 7.901.253 5.072.488
- Diger borclar 40.572.390 38.122.520
Toplam 112.813.699 84.048.939
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Grup’un, Mintay Dis Ticaret A.$.’nin faktoring borglarina istinaden Analiz Faktoring A.S.’ye verdigi bor¢ senetlerinin 30
Haziran 2019 tarihi itibariyle vadesel bazda detay! agagidaki gibidir;

30 Haziran 2019
1-30 glin 353.000
31-60 glin 353.000
61-90 gilin 353.000
91-120 glin 353.000
121-150 glin 416.000
151-180 glin 416.000
181-210 glin 416.000
211-240 glin 416.000
241-270 glin 136.000
271-300 giin 375.000
301-330 glin 375.000
331-360 g 375.000
1-2 yil aras| 1.508.357

Toplam 5.845.357
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RiISKLER VE YONETIM KURULU’NUN DEGERLENDIRMESI

Kervansaray Yatirm Holding A.S.’nin varligini, gelismesini ve devamimi tehlikeye
diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli Onlemlerin
uygulanmas1 ve riskin yonetilmesi amaciyla Sirket biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi olusturulmus ve gorev ve ¢alisma esaslar1 belirlenmistir.

Caligmalarda finansal risklerin degerlendirilmesinin yani sira operasyonel, cevresel,
teknolojik vb. finansal olmayan risklere de yer verilmektedir. Risk envanterine gore ortaya
¢ikan 6nemli riskler ve alinan aksiyonlar asagida 6zetlenmistir.

Risk

Risk Aciklamasi

Likidite Riski

[s siirekliligi anlaminda yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglayamamak, nakit akimi
dengelemek adina yeterli fonlama bulamamak ve de agik pozisyon kapatabilme kabiliyetinin
zayiflamasi gibi sirketin maruz kalabilecegi likidite riskleri igin periyodik analiz ¢aligmalar1

yapilarak riskler yonetilmektedir.

Sermaye Riski

Sirket sermaye yonetimi anlaminda faaliyetlerinin siirekliligini bor¢/toplam sermaye dengesini
en verimli sekilde kullanarak saglamaya ¢alismaktadir.

Kur/Faiz Riski

Finansal Riskler

Sirket, doviz cinsinden varliklarini ve yiikiimliiliklerini TL'ye ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalabilmektedir. Bu riskleri bertaraf etmek
amacli olarak genellikle mal alimi yapilan doviz cinsinden mal satis1 yapmak gibi ¢esitli
korunma politikalar1 uygulamaktadir.

Ayrica, Sirket, nakit akimini dengelemek adina ¢esitli finansman kaynaklar1 kullanmasi
sebebiyle ulusal ve uluslararasi piyasalardaki faiz orani degigsimlerinden etkilenmektedir.
Riskin minimize edilmesi amaciyla da ¢esitli korunma politikalar1 uygulamaktadir

Finansman Sirketin mevcut durumda uzun dénemli yatirimi bulunmamaktadir. Operasyonel ihtiyaglarini

Riski finanse etmek i¢in kisa vadeli banka kredisi ile kendisini fonlayan sirket, felsefesi geregi
likiditesi yiiksek varliklar ile kapanamayacak finansman yikiine katlanmamaya 6zen
gOstermektedir.

Ekonomik Ekonomik istikrarsizliklarin (durgunluk, kriz, resesyon, devaliiasyon vb.) olumsuz etkileri, kur

Riskler ve faiz hareketleri, ig giicii hammadde, elektrik vb. girdi maliyetlerini olusturan kalemlerdeki

fiyat dalgalanmalar1 gibi yatirim ve de isletme sathasinda dnemli risk kaynaklarindan olup
duyarlilik analizleri ile degisimlerin etkileri Olciilerek her duruma gore farkli aksiyonlar
olusturulmaktadir.
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Risk

Risk Aciklamasi

Finansal Olmayan Riskler

Stratejik Riskler

Pazar payini etkileyen rekabet, miisteri taleplerindeki degisim, tiriin/hizmet gelistirme gibi is
stirekliligini tehdit eden konular iizerindeki stratejik riskler, farkli tilkelere yapilan yatirimlarin
cesitlendirilmesi, her alanda yasanan degisimleri dogru sekilde ve zamaninda anlayarak karar
mekanizmalarini ¢alistirmak gibi yontemler ile yonetilmektedir.

Ts Surekliligi

Stratejik olarak bir felaket, beklenmedik veya acil durum sirasi/sonrasinda, alternatif bir

Riski sekilde ve alternatif lokasyonlarda, kritik sistemlerin, teknik altyap1 ve tesislerin kurtarilip,
islevselliginin geri kazandirilmasi konusunda acil durum eylem planlar1 hazirlanarak, periyodik
plarak revize edilmektedir.

Rekabet Yurti¢i ve Uluslararasi platformda rekabet giiciiniin korunmasi ve arttirtlmast igin miisteri

Riskleri portféyliniin iyi taninmasi ve miisteri talepleri degisiminin iyi tespit edilmesi lizerinde
calisilmakta, kurulan ticari iliskilerin uzun vadeli olarak kalmasi igin miisteri hizmetleri
kalitesi, fiyat avantajlari, kalite vb. maksimum seviyede tutulmaktadir.

Operasyonel Uretim ve dagitim hattinda isletme/kullanici hatalar1 kaynakli ya da gevresel faktorler (dogal

Riskler afetler, teror vb.) nedeniyle meydana gelebilecek sistemsel aksakliklar, mekanik arizalar,

hirsizlik gibi operasyonel aksakliklar yerinde ve zamaninda miidahaleler ile etkileri en aza
indirgenmis diizeyde yonetilmektedir. Ayrica, sirket biinyesinde genis bir sigorta kapsami
dizayn edilerek olasi hasarlarin maddi etkilerinin minimize edilmesi hedeflenmistir.

Hukuksal/ Politik
Riskler

Zorlayici biirokrasiler, regiilasyon degisimleri, hukuksal davalar, vergi ihtilaflari, fikri haklarin
ihlali, haksiz rekabet, paydaslarla yapilan sézlesmeler, giimriik sorunlari, politik iliskiler vb.
konular sirketin dogasinda olan riskler olup, siki ve zamaninda takipler ve operasyonlar ile
kontrol altinda tutulmaktadir.

Cevre/Saghk/
Giivenlik Riskleri

Uretim tesislerinde, cevre saghigi, paydas giivenligi ve paydas sagligi ile ilgili olarak kanunen
belirlenmis standartlara uyum ile ilgili politika ve prosediirler takip edilmekte olup, olumsuz
cografi ve iklim sartlarina uygun 6nlemler alinmaya ¢alisilmaktadir. Ayrica dogal afetler ve
teror olaylarina iligkin riskler sigortalanarak sigorta sirketlerine transfer edilmektedir.

2018 YILI GENEL KURUL BiLGIiLERI

Sirketimizin 2018 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi rapor tarihi itibari ile yapilmamustir.

DONEM iCERISINDE ESAS SOZILESMEDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

01.01.2019-30.06.2019 faaliyet doneminde esas sozlesme degisikligi yapilmamustir.

DONEM iCiNDE KAR DAGITIMINA iLiSKIN GENEL KURUL KARARI

Sirketimizin 2018 y1l1 faaliyet donemi zararla sonuglanmig olup 2018 yilina ait Olagan Genel
Kurul Toplantis1 rapor tarihi itibari ile yapilmadigindan bu konuda bir karar alinamamastir.
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iDARI FAALIYETLER

Ana Ortakligin 30.06.2019 tarihi itibariyle Ust yonetim kadrosunda gorevli personel ve
gorev dagilimi agagidaki gibidir.

Adi ve Soyadi Gorev Dagilimi
Ertan Sayilgan Yonetim Kurulu Onursal Bagkani
Zeynep Tlmer Yonetim Kurulu Bagkani
Ahmet Muhammet Giilpinar Yonetim Kurulu Bagkan Yard.
Miray Ercan Yonetim Kurulu Uyesi
Meryem Bayer Yonetim Kurulu Uyesi

Grupta toplu s6zlesme mevcut degildir.
Grubun 30.06.2019 dénem sonu kidem tazminat1 karsilig1 2.267.444 TL dir.

Grubumuz personeline ise getirip gotiirme, licretsiz yemek gibi sosyal haklar saglanmaktadir.

DiGER HUSUSLAR
NOT 11 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

11.1. Grup’un 4 Temmuz 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapti§i agiklamaya gére,

Sirketimiz Bagli ortakliklarindan Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.nin Landensbanka olan kredi
s6zlesmesinden kaynakli hukuki slre¢ hakkinda Bakirkdy 6. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2017 / 98 Esas ile
acilmig dava olup, dava halen derdesttir. Davanin bugiin yapilan durugmasinda heniz bilirkisi raporu
donmediginden Dbilirkisi raporunun beklenilmesine ve yeni durugsma ginu olarak 31.10.2019 tarihinin
belirlenmesine karar verilmistir.

11.2. Grup'un 22 Temmuz 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yapti§i agiklamaya gore,

Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal Tilhasli tarafindan, Sirketimiz yénetim kurulu bagkani
Zeynep Tumer ile yonetim kurulu dyesi Miray Ercan'in imzasi taklit edilerek, Sirketin imza yetkilerinin
degistirilebilmesini saglamak adina usulsiiz ve sahte yonetim kurulu karari alinmis, bu kararin Noter'de usulsiiz
sekilde suret tasdigi yaptirilarak akabinde Ticaret Sicil MUdirligi'nde tescil ettirimeye calisilimistir. Ancak bu
durum Sirketimiz tarafindan &égrenilince hemen Ticaret Sicil MidUrligu'ne itiraz edilerek sahte imzali sahte
yonetim kurulu kararinin tescil ve ilani engellenmis ve bu sahte is ve islemi yaparak menfaat temin etmeye
calisan Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal Tilhasl hakkinda Sirketimiz, Sirketimiz Yonetim
Kurulu baskani Zeynep Tiimer ve Yonetim Kurulu Uyesi Miray Ercan tarafindan su¢ duyurusunda bulunulmustur.
Ayrica yine Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan, imza yetkilisi olduklari déneme iliskin olarak gegmise
doniik olarak Kervansaray Yatirim Holding A.S.'yi usulstiz sekilde birlikte hareket ettikleri Ahmet Serbest ve
y6netimini ellerinde bulundurduklari iliskili taraflara borglandirarak sirketin igini bosaltmalari nedeniyle Sirketimiz
ve Sirketimiz Yénetim Kurulu Baskani Zeynep Tumer tarafindan Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan ve Ahmet
Serbest hakkinda su¢ duyurusunda bulunulmustur.

Savcllik yapilan sorusturma neticesinde sahte yonetim kurulu karari olusturma, Miray Ercan ve Zeynep Timer'in
imzalarinin Murat Uluirmak tarafindan atiimasi, alinan kararlarin uygulanmasi ve ilani noktasinda Zuhal Tilhasli
tarafindan suca istirak edilmesi, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ve Zuhal Tilhasl tarafindan
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sahte Ozel belge hazirlamalari, bu sahte dzel belgeyi kamu kurumu olan Noter'de tasdik ettirerek kullanmalari,

ayni nitelige

sahip Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan etmeye ve uygulamaya calismalari, suphelilerin kendi yararlarina,
Kervansaray Yatinm Holding ve Yonetim Kurulu Baskani Zeynep Tumer aleyhinde tasarrufta bulunma, sahte
y6netim kurulu karari GUretip noterde tasdik ettirip bu hileli hareketle dolandiricilik eylemine noter ve Ticaret Sicil
Gazetesini de arag olarak kullanmalari nedeniyle Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal
Tilhasli hakkinda dzel belgede sahtecilik sugundan ve nitelikli dolandiricilik sugundan cezalandiriimalarina, ayrica
Kervansaray Yatirim Holding A.S.yi gecmise ybnelik muvazaali olarak borglandirarak zarara ugratmalari
dolayisiyla Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan'in 2 kez ayni sugu islemeleri yani ayni sekilde 2 ayri seferde sirketi
muvazaall olarak borglandirmalari ve zarara ugratmalari nedeniyle 2 kez nitelikli dolandiricilik sugundan ve diger
stpheli Ahmet Serbestin de stphelilerin gerceklestirdigi ilk eylemde islemlerini kolaylastirdigindan nitelikli
dolandiricilik sugundan cezalandiriimalarina yonelik iddianame tanzim edilmistir. S6z konusu iddianame kabul
edilerek istanbul 15'nci Agir Ceza Mahkemesi'nin 2019/398 E. Sayili dosyasinda Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan,
Murat Uluirmak, Zuhal Tilhasli ve Ahmet Serbest hakkinda 6zel belgede sahtecilik ve nitelikli dolandiriciliktan
ceza davasi aglimistir.

11.3. Grup’un 22 Temmuz 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapti§i agiklamaya gére,
Sirketimizin 24.07.2019 tarihinde yapilmasi planlanan 2017 ve 2018 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisinin;

1. Sirketimizin Ticaret Sicil Gazetesi’'nin 25 Haziran 2019 tarih ve 9855 sayili nishasinda yayinlanan genel kurul
cagrisi ilani ekinde yer alan drnek vekaletname metninde glindem maddelerinin hatali olarak yazildigi ve glindemin 20
madde iken hatall olarak 12 madde olarak belirtildigi tespit edilmis olup, bu durumda pay sahiplerinin hatali érnek
vekéletnameye dayali olarak hatall vekéletname ile toplantiya gelip, toplantiya katilamama riski bulundugundan, bu
durumun hak kaybi yasatmamasi adina ve yeni drnek vekéletname metninin de ¢agri ve gazete ilaninin toplanti
tarihine kadar yasal siirelerde ilan edilmesinin mimkiin olmamasi nedeniyle,

2. Sirketimizin elektronik genel kurulunun yapiimasi igin, ayni zamanda kamera gekim yapilmasi ve canli yayin
yapllmas! agisindan teknik hazirliklarin ve altyapinin tamamlanamamis olmasi nedeniyle,

3. Sirket Ana Sdzlesmesinin "Sirket Merkez ve Subeleri" baglikli 5. maddesinde gegen sirket merkezi adresinin (sokak
isminin Belediye tarafindan degistirimis olmasi) degismis olmasi nedeniyle ana sézlesmenin ilgili maddesinde
dedisiklik yapilmasi geredi ve buna yonelik tadil metni ilaninin ve ana sozlesme degisikligi ilanlarinin yetismemesi
nedeniyle,

4. Sirket Ana Sézlesmesinin 15. Maddesinde yer alan atfin hatali oldugunun tespiti nedeniyle bu madde atfina yonelik
ana sozlesme tadilinin yapilmasi geregi ve buna yonelik tadil metni ilaninin ve ana sézlesme degisikligi ilanlarinin
yetismemesi nedeniyle,

5. Sirket pay defterinin sirket merkezinde bulunamamis olmasi nedeniyle genel kurula hazir edilemeyecek olmasi
nedeniyle, Iptali ile ilan edilecek bagka bir giin ve saate ertelenmesi geregi hasil olmustur.

Sirketimizin 24.07.2019 tarihinde yapilmasi planlanan ve Yénetim Kurulumuz'un karari ile ertelenen 2017 ve 2018 Yili
Olagan Genel Kurulu Toplantisinin 18.10.2019 giind, saat 10.00'da, Visnezade Mah Acisu Sok, Macka Cd. No 19,
Swissotel 34357 istanbul adresinde giindem maddelerini griismek iizere yapilmasina, toplanti yeri, giinii ve saati ile
glndemin Sirketimiz pay sahiplerine bildiriimesine, Sirket Esas Sozlesmesinde ve SPK mevzuatinda belirtildigi sekilde
ilan edilmesine, Genel Kurul Toplantisina Bakanlik temsilcisi tayin edilmesi icin istanbul Valiligi il Ticaret Miidirligiine
miracaat edilmesine ve diger biitin kanuni formalitelerin tamamlanmasina karar verilmistir.

11.4. Kervansaray Yatirim Holding A.S.'nin hisse yapisi 20 Temmuz 2019 tarihinde degismis olup, mahkeme karari ile
Zeynep Tumerde ki hisselerin %51,79'luk kismi Ertan Sayilgan'a, %10,26’lik kismi da Selim Sayilgan'a gegmistir.
Dedeoglu Hukuk Blirosundan alinan avukat yazisinda, hisse devrine karsi Zeynep Timer'in istinaf yoluna bagvurdugu,
dosyanin derdest olarak, Bolge Adliye Mahkemesi istinaf incelemesinde oldugu ve heniiz kesinlesmedigi belirtilmistir.
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NOT 12 - MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

12.1. Grup’un 27 Aralik 2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yaptigi agiklamaya gére,

Sirketimiz Bagh ortakliklarindan Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.nin Landensbanka olan kredi
sOzlesmesinden kaynakli borcu Bagimsiz Denetim Raporlarimizda pay sahiplerine ve kamuya duyurulmustur. Bu borg
kapsaminda bagl ortakligimiz Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.'nin ilgili kreditor ile bor¢ yapilandirma
protokolli yapti§i ve bu protokole de ilgili sirket yonetiminin uymadigi anlasiimistir. Sirketimizin yapti§i hukuki basvuru
neticesinde Mahkemece Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.$.’de genel kurul yapilmasina karar verilmis olup
yeni yonetim atamasi yapilacaktir. Landensbank ile imzalanan protokole Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.
uymadigindan, musterek borclu ve miiteselsil kefil sifatindan dolayr Kervansaray Yatirim Holding A.S. (Sirketimiz),
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. ve Mintay Tekstil Konfeksiyon San. ve Tic. A.S.’nin hakkinda iflas yolu ile adi
takip yoluna gegilmis, her 3 sirket de siiresinde édeme emrine itiraz etmis, sonrasinda Landensbank tarafindan
sirketlerin iflasi talepli dava Bakirkdy 6. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2017/98 Esas ile agilmis olup dava halen
derdesttir. Davanin son durusmasinda, Sirketimiz tarafindan yapilan itirazlar Mahkemece degerlendirilerek, Sirketimiz
tarafindan baglantili gosterilen ilgili dosyalarin istenmesine, Sirketimizin bekletici mesele talebinin celse arasinda
degderlendirilmesine, ayrica itirazlar goéz 6ninde bulundurularak dosyada rapor alinmasina, ayrica bilirkisi heyetine
finans alaninda uzman bir bilirkisi ve yetkiye itiraz ile uygulanacak hukuk konusunda degerlendirme yapacak dgretim
gorevlisi bilirkisinin de atanmasina karar verilerek bir sonraki durusma 21.03.2019 glnune birakilmistir.

Grup’un 1 Nisan 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yaptigi agiklamaya gore,

Bakirkdy 6. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2017/98 Esas ile aciimis olup dava halen derdesttir. Davanin son
durugmasinda, itirazlarimiz tzerine dosya bilirkisiye tevdi edilmis oldugundan ve henliz rapor tanzim edilerek dosyaya
sunulmadigindan, bu celse raporun donlstnin beklenmesine karar verilerek yeni durusma guni 04.07.2019 tarihi
olarak belirlenmistir.

Grup’un 4 Temmuz 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yaptigi agiklamaya goére,

Davanin 04.07.2019 tarihinde yapilan durusmasinda henlz bilirkisi raporu dénmediginden bilirkisi raporunun
beklenilmesine ve yeni durusma glndi olarak 31.10.2019 tarihinin belilenmesine karar verilmistir.

12.2. Grup’un 10 Aralik 2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yaptigi agiklamaya gore,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06.12.2018 tarih ve 60/1393 sayli toplantisinda, alinan karar ile Sirketimiz Hakim ortag
Zeynep TUMER'in Sermaye Piyasasi Kurulu 22.04.2014 tarih ve 12/376 sayili Karari kapsaminda Kervansaray
Yatirnm Holding A.S.'de sahip oldugu paylarina iliskin getirilen Borsa'da alim-satima konu edilmeme kisiti kaldiriimigtir.

12.3. Grup’un 13 Kasim 2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapti§i aciklamaya gore,

Sirketimiz'in hakim ortadi Zeynep TUmer'in zorunlu pay alim teklifinde bulunma yikimltligune iligkin, Danigtay 13.
Hukuk Dairesi'nin 28.09.2017 ve 2017/1939 E, 2017/2453 K. sayili onama kararinin kaldiriimasi ile yeniden yapilan
yargilama neticesinde Ankara 9. idare Mahkemesi'nin 19.06.2017 tarih ve 2017/1451 E., 2017/1930 K. sayili ilami ile
verilen kararina karsi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan son asama olan karar diizeltme kanun yoluna bagvurdugu
28.11.2017 tarinhli 6zel durum agiklamamizda duyurulmustu.

Karar dlzeltme incelemesi neticesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun karar dlizeltme istemi yerinde goriiimeyerek
Danistay 13'ncii Dairesi'nin 2018/97 E. ve 2018/2842 K. sayili ilami ile Zeynep Timer ve Sirketimiz lehine Sermaye
Piyasasi kurulu'nun karar diizeltme talebinin reddine karar verilmistir. Danistay tarafindan verilen bu karar neticesinde
tm kanun yollari tiiketilmis oldugundan Sermaye Piyasasi tarafindan Zeynep Timer'e getirilen zorunlu pay alim
yukUmlGligu kesin olarak ortadan kalkmistir.
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12.4. Grup’un Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda da yaptigi agiklamaya gore,

Odea Bank A.S.’nin Grup’umuzdan olan 29.505.037 TL ve 1.104.262 EURO’luk kredi alacaginin devir / temlik edildigi
Mega Varlik Yonetim A.S.'nin talebi izerine borcun teminati olarak gésterilen Grup’un aktifinde kayitli bulunan ve 49
yillik irtifak hakki bulunan Kervansaray Bodrum Oteli Bodrum 2.icra Dairesi tarafindan toplam 94.239.951 TL bedelle
satisa gikarilmig olup 21 Mart 2017 tarihinde gerceklestirilen ihale sonucunda, Kervansaray Bodrum Oteli'nin
47.150.975 TL'ye Mega Varlik Yonetim A.$.'ye satisi gergeklesmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 17 Mart 2017 tarihli karari geregince; Kervansaray Bodrum Oteli'nin 21 Mart 2017
tarihinde yapilacak olan satisinin durdurulmasi talebini iceren SPK’nin 20 Mart 2017 tarihli dilekgesi ile Bodrum 2'nci
icra MidarlGigirne bagvurulmustur. Ancak séz konusu talebe ragmen satis islemine devam edilmistir. Diger yandan;
SPK’nin 20 Mart 2017 tarihli bagvurusuyla, Grup’un malvarliginin Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 21. maddesi
kapsaminda azaltimasinin onlenmesini teminen, SPKn'nun 92/1-(a) ve (b) maddeleri ve 6100 sayili Hukuk
Muhakemeleri Kanunu’nun 389 ve devami maddeleri ¢ergevesinde, Grup’a ait Kervansaray Bodrum Oteli’nin Bodrum
2'nci [cra Midiirligi tarafindan 21 Mart 2017 tarihinde yapilacak satisinin durdurulmasi igin tedbir talepli olarak ayrica
davalillar arasinda akdedilen s6z konusu otelin kiralanmasina iliskin 4 Agustos 2015 tarihli kira s6zlesmesinin de
muvazaali olmasi nedeniyle sézlesmenin gecersizliginin tespitine karar verilmesi talepleriyle istanbul 7’'nci Sulh Hukuk
Mahkemesi nezdinde de E.2017/264 sayili dosya Uzerinden dava agilmistir. S6z konusu Mahkeme'nin 21 Mart 2017
tarih ve E.2017/264 sayli karariyla SPK’nin ihtiyati tedbir talebinin reddine karar verilmistir.

Soz konusu satisin iptali icin ivedilikle girisimlerde bulunulmasi yéninde Grup’a talimat verilmesine, Mega Varlik
Yonetim A.S.nin is ve islemlerinin incelenmesini teminen BDDK'ya bildirimde bulunulmasina, Sirket ortaklarinin da
haklarini aramak amaciyla yasal yollara basvurabilecekleri hususunda kamuoyunun bilgilendiriimesine SPK tarafindan
karar verilmigtir.

Grup Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda da yaptigi agiklamaya gére, Bodrum Oteli'nin 21 Mart 2017 tarihinde
47.150.975,77 TL bedelle Mega Varlik Yonetim A.S.ye ihale ile satiimasina iliskin olarak; Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 23 Mart 2017 tarih ve 2017/12 sayili Bllteni'nde de yer verildigi Uzere Kurul Karar Organr’'nin 23 Mart 2017
tarih ve 13/451 sayili karari geregince Bodrum icra Hukuk Mahkemesi'nde 27 Mart 2017 tarihinde iiK 134. Madde
uyarinca ihalenin feshi davasi agmistir.

Ancak protokol gergevesinde Grup Kervansaray Bodrum Oteli’'nin cebri icra ile satisina iligkin agilan ihalenin feshi
davasindan feragat edilmistir.

12.5 Grup’'un Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da yaptigi agiklamaya gore,

Kervansaray Yatirim Holding A.S.'nin borglarinin en énemli kisminin alacaklisi konumunda bulunan Mega Varlik
Yonetim A.S. ile mizakereler neticesinde bir uzlagsma saglanmistir. Mega Varlik Yénetim A.S.'nin toplam alacagi olan
92.011.601,80 TL'nin tasfiyesi ve ibrasi mukabilinde daha &énce icra yoluyla ayni sirkete 47.150.975,77 TL bedel ile
satilan Kervansaray Bodrum Oteli’'nin cebri icra ile satigina iliskin agilan ihalenin feshi davasindan feragat edilmistir.
Taraflar arasinda varilan mutabakat ile Kervansaray Bodrum Oteli'nin glinimize kadar olan tahsis bedelleri ve alt yapi
katiim bedellerinin ddenmesi mikellefiyeti de alacakli Mega Varlik Yoénetim A.S.’'ye yiklenmistir. Ayrica 90 glnlik
sire zarfinda mutabik kalinan bedelin ddenmesi ile otelin milkiyetinin tekrar sirkete devir ve temliki hususu da
anlagsmaya dahil edilmistir. Bunlarla birlikte bir bagka énemli konu olan Mega Varlik Yonetim A.$.'nin Grup’un mevcut
alacaklilarindan higbirine Grup’tan olan alacaklarinin temlik alinmasi hususunda teklif dahi vermeme hususu da cezai
sarta bagli olarak eklenmistir. Alacaklinin tatbik ettigi biitin hacizlerin fekki, muhafaza altina alinan mallarin iadesi, 3.
Sahislardaki hak ve alacaklar Uzerindeki hacizlerin kaldirimasi ve keyfiyetin ilgililere bildirilmesi, acente
s6zlesmelerine miidahalelerin kaldiriimasi saglanmis, alacakli ile her tlrlli mlnasebet sonlandiriimig, dogmus veya
dogacak herhangi bir alacak kaleminin kalmadigina iliskin karsihkl olarak ibralagiimistir.

icraen satisi gerceklesen Bodrum Oteli, 2018 yaz sezonu igin Grup tarafindan isletilememistir. Halihazirda sdz konusu
otelin tahsisi Kervansaray Yatirim Holding A.$.’nin (zerine olup, 31 Aralik 2018 tarihinde otele iliskin maddi duran
varliklar Grup'un kayitlarindan gikariimigtir.
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12.6. Grup’un Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda da yapti§i agiklamaya gére,

Kervansaray Yatinm Holding A.S. ile SBK Holding A.S. arasinda yapilan miizakere sonucunda varilan anlasma
dogrultusunda firmaya olan bitin borglar itfa edilmis, dogmus dodacak alacaklarin tamami tasfiye edilmis, firmada
mevcut bulunan kambiyo evraklari iade alinmig, yapilmig tim sézlesmeler feshedilmis ve firma ile butun irtibat sona
erdirilerek karsilikli ibralasilmistir. Cezai sarta bagl olmak kaydiyla firmanin sirket alacaklilarindan herhangi birinden
alacak temlik almasi yasaklanmig ve sirket aleyhine baslatilan iflas takibinden feragat edilmistir. Anlasma ile SBK
Holding A.S.'nin Kervansaray Yatirim Holding A.S. aktifleri arasindaki duran varliklar (izerinde herhangi bir hak iddiasi
kalmamis, firma vekilleri vekalet gérevinden azledilmistir.

12.7. Not 12.5 ve Not 12.6'da agiklanan hususlara iliskin Mega Varlik Yonetim A.S. ve SBK Holding A.$. ile birlikte
hareket ettigi, Blane Teknoloji Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S., Bugaraj Elektrik Ticaret ve Bilisim Hizmetleri A.S.,
Bogazici Cam Sanayi ve Ticaret A.S. ve Komak Isi Yalitim Sistemleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. ile bir adet protokol
imzalanmistir. Rapor tarihi itibariyla s6z konusu mutabakata varilan borglarin 6denmesine iliskin protokole baglanan 90
gunluk sure dolmustur. Protokole gére belirlenen streler icerisinde ddemenin yapilmamasi halinde s6z konusu
firmalarin tapuda adlarina tescil edilmis olan varliklara iliskin tst hakki Gzerinde istedigi tasarrufta bulunabilecegi ve
odenmeyen borglarin muaccel hale gelecegi belirtiimis olup taraflarin protokole uymamasi da cezai sarta baglanmistir.
Protokollin slire ve sartlarina uyulmamasi sebebiyle baslayacak hukuki sireglere velveya cezai sartlara iliskin
dogabilecek ylikiimlulikler konsolide finansal tablolara yansitilamamistir.

12.8. Grup’un 27 Aralik 2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yaptigi agiklamaya gore,

Ydnetime geldigimiz tarihten beri, sirketimizin eski donem kayiplarini yeniden sirkete kazandirmayi amag edindigimizi
belirtmis ve bunu gerceklestirecegimize dair séz vermistik. Bu amag dogrultusunda sirketimiz blinyesinde ilgili hukuki
stregler baglatilmis, gerekli fiili adimlar atilarak birtakim gériismeler gerceklestirilmistir.

Bu stiregte 6ncelikle sirketimizin 31.08.2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda duyurdugu lizere;

istirakimiz Melis Yapi A.S.'den, Blane Teknoloji'ye satis yapilan "Bursa ili, Osmangazi iicesi, Muradiye Mevkii, 4761
ada, 7 parselde" kain mesken vasifli tagsinmazin iadesi hususu nihayete erdirilmis ve anilan gayrimenkullin sirketimize
geri iadesi gerceklestirimis, hedeflenen amag dogrultusunda basari saglanmistir.

12.9. Grup’un 27 Aralik 2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yaptigi agiklamaya gére,

Sirketimiz adina diger ve en 6nemli adimlardan biri de, sirketimizin Kamuyu Aydinlatma Platformunda 28.09.2018
tarihinde duyurdugu Uzere sirketimizin aktifinde kayith bulunmaktayken (Miilga Orman ve Su isleri) Tarim ve Orman
Bakanligi tarafindan tahsisi iptal edilen Kervansaray Uludag Oteli ile ilgili Bakanliga karsi yurttuglmiz hukuki
mucadeleyi kazanarak surecin sirketimiz lehine neticelenmesi ardindan tahsisin yeniden ihyasi i¢in Tarim ve Orman
Bakanhigi ile birtakim yazili ve sézli gérismeler gergeklestirilmis ve bu gérismeler sonunda Tarim ve Orman
Bakanimiz Sayin Bekir Pakdemirli' nin olurlari ile Kervansaray Uludag Oteli' nin tahsisi, 63 yil boyunca gecerli olmak
uzere ihya edilmis, nihayetinde Kervansaray Uludag Oteli 25.12.2018 tarihinde faaliyete agiimistir.
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12.10. Grup’un Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda da yaptigi agiklamaya gore,

Danis Turizm ve ingaat A.S. ile istirakimiz SIS Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S. arasinda imzalanan
"Gayrimenkul Satis Vaadi" sézlesmesinden kaynakli borg sebebiyle diizenlenen ek s6zlesme ve borg kabul ve teminat
s6zlesmesinin, Sirketimiz eski yonetimi tarafindan Kervansaray Yatirm A.S. adina miisterek borglu ve miteselsil kefil
olarak imzalandig, istirakimiz SIS Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve Tic. A.S. tarafindan ise sozlesmelere konu
ddemelerin yapilmadigi Sirketimiz yonetimine belirtilerek bu sebeple, Danis Turizm ve insaat A.S. tarafindan miisterek
borgluluk ve miiteselsil kefaletten dolayi Kervansaray Yatirm Holding A.S. (Sirketimiz) ve Bagli Ortakligimiz SIS
Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve Tic. A.S. aleyhinde iflas yolu ile adi takip baglatimigtir. Sirketimiz'in yapti§i hukuki
basvuru neticesinde SIS Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve Tic. A.S.'de Mahkemece genel kurul yapilmasina karar
verilmis olup bu sirkette yeni ydnetim atamasi yapilacaktir.

Ayrica SIS Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve Tic. A.S. aleyhine ipotegin paraya cevrilmesi yolu ile baglatilan hukuki stireg
son olarak 13.10.2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda Sirketimizce duyurulmus olup Sirketimiz ve Bagli
ortakhigimiz tarafindan séz konusu iflas yoluyla adi takibe ise siresinde itirazlarimiz sunulmus, sonrasinda Danig Turizm ve
ingaat A.S. tarafindan sirketimizin iflasi talepli dava istanbul 9.Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/660 Esas ile agiimis olup
dava halen derdesttir. Davanin son durusmasinda uyusmazlikla baglantili icra dosyalari ile dava dosyalarinin celbine karar
verilerek gelecek durusma 18.04.2019 giiniine birakilmistir. istanbul 9. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/660 Esas numarali
dosyanin 18.04.2019 tarihli celsesinde; Davali vekilinin asil borglu S.I.S. Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S. nin
ticari defter ve belgelerinin incelenmesi ve davaciya borglu olup olmadiginin tespiti talebi yerinde gérillerek ve bu sirketin
Bursa Cekirge Meydani Osmangazi adresinde oldugu anlasildigindan resen segilecek bir mali misavir bilirkisiye génderilen
mahkememiz dosyasi ve bu sirkete ait ticari defter belgeler incelenmesi suretiyle bu sirketin davaci sirkete borcu olup
olmadigi var ise ne miktarda borclu oldugu hususunda bilirkisi raporu alinmasi i¢in Bursa Nobetgi Asliye Ticaret
Mahkemesine talimat yazilmasina, talimata inceleme giin ve saatinin taraf vekillerini ve dava disi asil borglu sirkete teblig
edilmesine, durusmanin 19.09.2019 tarihine birakilmasina karar verilmistir.

12.11. Grup’un Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da yapti§ agiklamaya gére,

Mintay Dis Ticaret Tekstil San. A.S.'nin iflas erteleme dava dosyasi ilgili olarak mahkeme; borca batiklik konusunda
bilirkisi heyetinden Mintay Dis Ticaretin merkez adresinde kesfen inceleme yapilarak ve ayrica sirketin ticari defter
kayit ve belgeleri de incelenerek sirketin tim mal varli§i son mali veriler esas alinmak suretiyle bugtinki tarih itibariyle
rayi¢ degerlerinin tespiti suretiyle sirketin borca batik olup / olmadidi, ayrica Mintay Dis Ticaretin grup sirketlerinin
kullandi§i kredilere iliskin kefaletlerinin pasifte gosteriimemesi halinde glincel en son mali veriler esas alinarak rayi¢
degerler Uizerinden borca batik olup / olmadidi hususunda ek rapor alinmasina ve ticari defterlerin sirket merkezinde
mali mUsavir bilirkisi tarafindan yerinde incelenmesine karar vermistir.

12.12. Grup’un Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da yapti§ agiklamaya gére,

Vakar Tekstil Uriinleri San.ve Ticaret Ltd. Sti. (Vakar Tekstil) ve Akayteks Tekstil Pazarlama Sanayi ve Ticaret Ltd.
Sti’den (Unvan degisikligi sebebiyle Akayteks Tekstil Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., kisaca Akayteks Tekstil) olan
alacaklarin tahsilatina yonelik hukuki iglemler ile ilgili olarak;

Malatya Asliye Hukuk Mahkemesi nezdinde devam eden “Muvazaaya dayali tapu iptal ve tescil davasi” nda mahkeme,
Bursa Asliye Ticaret Mahkemelerine yazdigi muzekkere neticesinde Bilirkisi incelemesi yapiimasi adina Bilirkigiye
tevdi edilmistir. S6z konusu Bilirkisi incelemesi yapilmis olup bilirkisi raporu beklenmektedir. S6z konusu dava derdest
durumdadir.

Ayrica; bunlara ilaveten bagli otakligimiz SIS Sayilgan Dokuma Boya iplik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan Vakar
Tekstil'den ve Akayteks Tekstil'den olan cari hesaptan dogan alacaklar icin alacak davasi agilimis olup séz konusu
alacak davalari derdest durumdadir.
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12.13. Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda da yapilan agiklamaya gére,

Kervansaray Yatirm Holding A.S.'nin pay piyasasina iliskin olarak Kurul Karar Organ’nin 3 Nisan 2014 tarihli
toplantisinda alinan ve Kurulun 2014/10 sayili Haftalik Bllteninde yayinlanan karari,

“4. Diger Yaptinm ve Tedbirler A. Kervansaray Yatirim Holding A.$. pay piyasasinda 15 Kasim 2013-21 Ocak 2014
doneminde gergeklestirilen islemler hakkinda 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikumleri
cercevesinde yapilan inceleme sonucunda;

1) 6362 sayili SPKn'nun 101/1-(b) maddesi gercevesinde, 4 Nisan 2014 tarihli islemlerden baslamak (izere,
Kervansaray Yatinm Holding A.S. pay piyasasinda briit takas uygulanmasi ve takas alacaklarinin takas siresinin
sonunda dag@itilmasi hususlarinda Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'ye bildirimde bulunulmasina,

2) 6362 sayili SPKn'nun 101/1-(¢) maddesi gergevesinde, mevcut tim Gyelerini bilgilendirmesini teminen, 4 Nisan 2014
tarihinden baslamak (zere,

i. Kurulumuzun Seri:V, N65 sayili Tebligi'nin 9 uncu maddesinde Ongodrilen bir misterinin takasi heniz
gerceklestirilmemis pay alim islemleri sonucunda, belirli bir anda olusacak agik takas pozisyonunun asgari %20 si
oraninda uygulanan net varlik bulundurma zorunlulugunun, Kervansaray Yatinm Holding A.S. pay piyasasinda
gerceklesecek islemlerde acgik takas pozisyonun tamamini (%100) karsilayacak oranda o6zkaynak bulundurmasi
seklinde uygulanmasi,

ii. Kervansaray Yatirim Holding A.S. pay satisindan kaynaklanan takas alacaklarinin 6zkaynak hesabinda dikkate
alinmamasi,

iii. Seri:V, N65 sayili Tebligi'nin 9'uncu ve 12’'nci maddeleri kapsaminda misterinin net varliginin hesaplanmasinda
Kervansaray Yatirim Holding A.$. paylarinin 6zkaynak olarak kabul edilmemesi,

iv. Kervansaray Yatinm Holding A.S. pay piyasasinda emir iletecek ve islem yapacak araci kurumlarin, internet
Uzerinden musterilerinden Kervansaray Yatinm Holding A.S. paylarina iliskin alim-satim emri kabul etmelerinin
yasaklanmasi hususlarinda Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi'ne bildirimde bulunulmasina,

3) 6362 sayili SPKn’nun 101/1-(c) maddesi gergevesinde, Kervansaray Yatirim Holding A.S. paylarinin agida satis ve
kredili menkul kiymet islemlerine konu olabilecek sermaye piyasasi araclari listesinden gikariimasi hususunda Borsa
Istanbul A.$.’ye bildirimde bulunulmasina karar verilmistir.” seklindedir.

Kurul Karar Organr'nin 22 Mart 2018 tarihli toplantisinda, Kervansaray Yatirim Holding A.$. pay piyasasina iligkin
olarak, Kervansaray Yatirm Holding A.S. paylarinin D grubu pay statisiinde olmasi nedeniyle tabi oldugu
kisitlamalarda herhangi bir degisiklik olmaksizin, Kurul Karar Organ’nin 3 Nisan 2014 tarihli karariyla getirilen s6z
konusu tedbirlerin kaldiriimasina karar verilmistir.

Ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda da yapilan agiklamaya gére; Sermaye Piyasasi Kurulunun Borsa istanbul’a
gondermis oldugu 22 Mart 2018 tarihli yazisina istinaden Kervansaray Yatirm Holding A.S. (KERVN) paylarina 4
Nisan 2018 tarihinde getiriimis olan brit takas uygulamasi 23 Mart 2018 tarihli islemlerden itibaren gegerli olacak
sekilde kaldiriimistir.
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12.14. Grup’un Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda da yaptigi agiklamaya gére,

Borsa istanbul A.S. tarafindan daha énce 2 Mayis 2014 tarihinde uyarilmis olan ve 30 Nisan 2015 tarihinde paylari Yakin
izleme Pazarr'na alinmis bulunan Kervansaray Yatirim Holding A.S. (Sirket) ile ilgili olarak Borsa istanbul A.S. tarafindan;

1) Kervansaray Bursa Termal Oteli'nin vadesinde 6denmemis finansal borglar sebebiyle icradan satisa ¢ikariimasi ile
Sirket merkez adresinin degistiriimesi hususlarinin gecikmeli olarak KAP’ta agiklanmasi, ayrica Kervansaray Bodrum
Oteli'nin SBK Holding A.S.'ye kiraya verilmesi hususunda yatirimcilarin karar vermelerine yardimci olacak 6lgiide
eksiksiz aciklama yapilmamis olmasi nedenleriyle, Ana Ortaklik Sirket'in Kotasyon Yonergesinin kottan ¢ikarma
sartlarini  diizenleyen 23. maddesinin (1). fikrasinin “Ortakhi@in kamuyu aydinlatma ylkdmluliklerini  yerine
getirmediginin tespit edilmesi” seklindeki (a) bendi kapsaminda uyariimasina ve bu uyarinin, Kotasyon Yonergesi'nin
‘Kotta Kalma Sartlarn” baglikli 32. maddesinin 1. fikrasinin (a) bendinde yer alan, bir takvim yili iginde kamuyu
aydinlatma yukimltliklerinin yerine getirimemesi nedeniyle 3 defa uyariimasi halinde kotta kalma kosulunun
kaybedilecegine yonelik olarak dlizenlenen hiikiim kapsaminda birinci uyari olarak degerlendirilmesine,

Ayrica,

2) Ana Ortaklik Sirket nezdinde gergeklestirilen incelemeye iliskin olarak istenmis olan bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak
Borsaya iletilmedigi dikkate alinarak Kotasyon Yonergesi'nin kottan ¢ikarma sartlarini diizenleyen 23. maddesinin (1).
fikrasinin “Borsaca istenecek bilgilerin veriimemesi” seklindeki (b) bendi kapsaminda uyariimasina,

3) Grup'un finansal borglarinin 6deyememesi nedeniyle alacakli bankalarin hukuki takiplere baglamis olmasi; bir kisim
alacakll bankanin ise sirketten ve istiraklerinden olan alacaklarini varlik yonetim sirketlerine devretmis olmasi, hukuki
girisimlere baslamis olmasi, Grup hasilatinda ve aktiflerinde dnemli bir paya sahip sirket varliklarinin icra takibine konu
olmasi veya satisinin talep edilmis olmasi; KAP’ta agiklanmis olan 30 Eylul 2016 tarihli finansal verilere gére Grup
varliklari Gzerindeki ipoteklerin ve sirket aleyhine baslatiimis olan takiplerin Sirket aktiflerine oraninin gok yuksek
olmasi, alacaklarin vadesinde tahsil edilememesi, borglarin vadesinde ddenememesi, Grup’'un énemli dlglide net
isletme sermayesi aciginin olmasi dikkate alinarak Ana Ortaklik Sirket'in Kotasyon Yonergesi'nin kottan ¢ikarma
sartlarini dizenleyen 23.maddesinin (1). fikrasinin “Ortakligin faaliyetlerini devam ettiremeyecek seviyede finansman
sikintisina digmus olmasi” seklindeki (d) bendi kapsaminda uyariimasina karar verilmistir.

12.15. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ekim 2015 tarih ve 27 sayili biilteninde yapilan bilgilendirmeye gére;
Kervansaray Yatirim Holding A.$.’nin iligkili taraflardan alacaklar kalemlerine iliskin yapilan inceleme sonucunda;

i) Kervansaray Yatirim Holding A.S.'nin Selim Sayilgan, Ertan Sayilgan, Burgak Sayilgan, Zeynep Timer ve Cetin
Tlmer'den alacaklarina iligkin;

- Sirket tarafindan Kurulumuza sunulan tahsilat planinin bir 6zel durum agiklamasi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda duyurulmasi,

- Vade farki/adat tahakkuku disinda adi gegen sahislara her ne ad altinda olursa yeni borg verilmemesi ve alacak
tutarini artirici islem tesis edilmemesi hususlarinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nca uyariimasina,

ii) Sirket'in Vakar Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ve Akayteks Tekstil Pazarlama Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi’nden alacaklarina iligkin;

- Sirket tarafindan Kurulumuza sunulan tahsilat planinin bir 6zel durum agiklamasi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda duyurulmasi,

- S8z konusu alacaklarin teminat altina alinmasini teminen tahsilat planinda bahse konu edilen gayrimenkul satis vaadi
sOzlesmesinin en ge¢ 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla imzalanmasi,

- Vade farki/adat tahakkuku ile olagan ticari islemler disinda unvani gegen sirketlere her ne ad altinda olursa yeni borg
verilmemesi ve alacak tutarini artirici islem tesis edilmemesi hususlarinda Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca uyariimasina
karar verilmigtir.

Kervansaray Yatirim Holding A.S. 4 Kasim 2015 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda Selim Sayilgan, Ertan
Sayilgan, Burcak Sayilgan, Zeynep Timer ve Cetin Timer'den alacaklarina iliskin tahsilat planini agiklamistir.
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Grup gergek kisi ortaklarindan 2016 yili ve oncesinde gesitli vadelerde ve tutarlarda senet almig olup s6z konusu
senetlerin tahsilatini ilgili vadelerde gergeklestirememistir. 2017 yili igerisinde gercgek kisi ortaklar bir kisim borglarini
Grup’a 6demis s6z konusu ddemeler de Sayilgan Holding A.$.'ye gdnderilmistir. Ayrica 2017 yili igerisinde gercek kisi
ortaklar ile Sayilgan Holding A.S. hesaplari arasinda 6nemli tutarlarda havale ve kiymetli evrak hareketleri oimustur.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla olusan ortaklardan alacaklar vade farklari ile birlikte toplam 96.588.307 TL'dir. Bu
alacaklarin 68.299.233 TL'si senede baglanmistir. Gergek kisi ortaklardan 61.603 TL ile Sayilgan Holding A.S.'den olan
28.227.971 TL'lik alacagin tahsilatina iliskin herhangi bir 6deme plani veya protokol bulunmamaktadir.

Kervansaray Yatirm Holding A.S. 2 Ocak 2016 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda Vakar Tekstil Uriinleri
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ve Akayteks Tekstil Pazarlama Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi'nden olan alacaklarin
tahsilatina iliskin ddeme planinin imzalanamadi§ini bu nedenle hukuki islemlerin baglatilacagini agiklamistir. S6z
konusu alacaga iliskin “Muvazaaya dayali tapu iptal ve tescil davas!” agiimig olup hukuki islem baglatimistir. isleme
konu tasinmazin devredildigi Sirket malikleri de davaya dahil edilmistir.

12.16. Kervansaray Yatirim Holding A.S.'nin hisse yapisi 20 Temmuz 2019 tarihinde degismis olup, mahkeme karari ile
Zeynep Tumerde ki hisselerin %51,79'luk kismi Ertan Sayilgan’a, %10,26'lik kismi da Selim Sayilgan’a gecgmistir.
Dedeogdlu Hukuk Blrosundan alinan avukat yazisinda, hisse devrine kargi Zeynep TUmer'in istinaf yoluna basvurdugu,
dosyanin derdest olarak, Bolge Adliye Mahkemesi istinaf incelemesinde oldugu ve heniiz kesinlesmedigi belirtilmistir.

12.17. Grup’un 22 Temmuz 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapti§i agiklamaya gére,

Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal Tilhasl tarafindan, Sirketimiz yénetim kurulu baskani Zeynep
TUmer ile yonetim kurulu tyesi Miray Ercan'in imzasi taklit edilerek, Sirketin imza yetkilerinin degistirilebilmesini
sa@lamak adina usulstiz ve sahte yonetim kurulu karari alinmig, bu kararin Noter'de usulsiiz sekilde suret tasdigi
yaptirilarak akabinde Ticaret Sicil Mudurligi'nde tescil ettirilmeye galisiimistir. Ancak bu durum Sirketimiz tarafindan
dgrenilince hemen Ticaret Sicil Mudurligi'ne itiraz edilerek sahte imzali sahte yénetim kurulu kararinin tescil ve ilani
engellenmis ve bu sahte is ve islemi yaparak menfaat temin etmeye ¢alisan Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat
Uluirmak ile Zuhal Tilhasli hakkinda Sirketimiz, Sirketimiz Yonetim Kurulu bagkani Zeynep Timer ve Yonetim Kurulu
Uyesi Miray Ercan tarafindan su¢ duyurusunda bulunulmustur.

Ayrica yine Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan, imza yetkilisi olduklari ddneme iliskin olarak gegmise donik
olarak Kervansaray Yatirm Holding A.S.'yi usulsiiz sekilde birlikte hareket ettikleri Ahmet Serbest ve ydénetimini
ellerinde bulundurduklari iligkili taraflara borglandirarak sirketin igini bosaltmalari nedeniyle Sirketimiz ve Sirketimiz
Yénetim Kurulu Bagkani Zeynep Tumer tarafindan Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan ve Ahmet Serbest hakkinda sug
duyurusunda bulunulmustur.

Savcilik yapilan sorusturma neticesinde sahte yonetim kurulu karari olusturma, Miray Ercan ve Zeynep Timer'in
imzalarinin Murat Uluirmak tarafindan atiimasi, alinan kararlarin uygulanmasi ve ilani noktasinda Zuhal Tilhasl
tarafindan suca istirak edilmesi, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ve Zuhal Tilhasli tarafindan sahte 6zel
belge hazirlamalari, bu sahte ézel belgeyi kamu kurumu olan Noter'de tasdik ettirerek kullanmalari, ayni nitelige sahip
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan etmeye ve uygulamaya galismalari, suphelilerin kendi yararlarina, Kervansaray
Yatirnm Holding ve Yonetim Kurulu Baskani Zeynep Timer aleyhinde tasarrufta bulunma, sahte yonetim kurulu karari
uretip noterde tasdik ettirip bu hileli hareketle dolandiricilik eylemine noter ve Ticaret Sicil Gazetesini de arag olarak
kullanmalari nedeniyle Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal Tilhasli hakkinda 6zel belgede
sahtecilik sugundan ve nitelikli dolandiricilik sugundan cezalandiriimalarina, ayrica Kervansaray Yatirim Holding A.S.'yi
gecmise yonelik muvazaali olarak borclandirarak zarara ugratmalari dolayisiyla Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan'in 2
kez ayni sugu islemeleri yani ayni sekilde 2 ayri seferde sirketi muvazaali olarak borglandirmalari ve zarara ugratmalari
nedeniyle 2 kez nitelikli dolandiricilik sugundan ve diger stipheli Ahmet Serbestin de stiphelilerin gerceklestirdigi ik
eylemde iglemlerini kolaylastirdigindan nitelikli dolandiricilik sugundan cezalandiriimalarina yonelik iddianame tanzim
edilmistir. Séz konusu iddianame kabul edilerek Istanbul 15'nci Agir Ceza Mahkemesi'nin 2019/398 E. Sayili
dosyasinda Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak, Zuhal Tilhasl ve Ahmet Serbest hakkinda 6zel belgede
sahtecilik ve nitelikli dolandiriciliktan ceza davasi agilmigtir.
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12.18. Ertan Sayilgan tarafindan 06.02.2019 tarihinde zayi belgesi alinmadan yeni ¢ikartilan yonetim kurulu karar defterine alinan tiim
kararlarin yok hilkmiinde oldugunun tespitine ydnelik dava agilmis, Ertan Sayilgan tarafindan 11.02.2019 tarihinde Sirketin Blane
Teknoloji A.S. ile muvazaali islem yaptig|, bu sebeple Sirketin zarara ugratildi§i ve sdz konusu iglemlerin muvazaali olduguna yonelik
tespitine yonelik dava agiimis, Ertan Sayilgan tarafindan 12.02.2019 tarihinde Sirkete ait yonetim kurulu karar defterinin kapanis onayi
ya da zayi belgesi olmadan agilis onayi aldigi iddiasi ile karar defterinin hiikiimstizI(igun(n tespitine yonelik dava agilmistir.

12.19. 21.02.2019 tarihinde Bahar Désem, Sis Sayilgan ve Akayteks sirketlerinin pay defterlerinin zayi oldugunun tespitine yonelik
Bursa 1. ve 2. Asliye Ticaret Mahkemelerinde ayri ayri hasimsiz dava agiimistir. Ayrica Bahar Désem, Sis Sayilgan ve Akayteks
sirketlerinin “hisse aidiyetinin tespitine” yonelik ihtiyati tedbir talepli 21.03.2019 tarihinde Bursa 1. ve 2. Asliye Ticaret Mahkemelerinde
ayri ayri dava agilmig olup, durugma guinl hentiz belirlenmemistir.



ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETiM RAPORU

Kervansaray Yatnm Holding A8, Yonetim Kurulu'na,

Giris

Kervansaray Yatrim Holding A.S. (“Sirket™) ve bagh ortakliklarimn (hep birlikie “Grup™) 30 Haziran 2019
tarihli itibariyle hazirlanan ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, smirli denetimden
geemis ara donem konsolide [inansal tablolar ile tutarh olup olmadimmn simrh denetimini yapmakla
gorevlendirilmis  bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem Faaliyel Raporu  Sirket yoneliminin
sorumlulugundadir. Sinirh denetim yapan kurulus olarak Gizerimize disen sorumluluk, ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sirh denetimden gegmis ve 19 Agustos 2019 tarihli sinirl denetim
raporuna konu olan ara dénem konsolide finansal tablolar ve agiklayict notlar ile tutarl olup olmadigma

iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.
Smirh Denetimin Kapsam

Sinirli denetim, Sl Bagimsiz Denetim Standard: ("SBDS") 2410 "Ara Ddnem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yilhk Finansal Tablolanmn Bagimsiz Denetimini Yiirliten Denctgi Tarafmdan Siurlhi Bagmmsiz
Denetimi"ne uygun olarak yiiriitilmiistir. Siirh denetimimiz, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin sinrli denctimden gegmis ara dénem Hzet finansal tablolar ve agiklayier notlar ile tutarh olup
olmadigima iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin smirli denetiminin kapsam;
Bagimsiz Denetim Standartlanma uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir giriig
hildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli dlgiide dardir.

Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin simrh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenchilecek tim dnemli hususlara vikif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple,

bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.
Sonug Bildirmekten Kaginmanin Dayanaklan

a) Grup'un aleyhe ve/veya lehe agilmig ¢ok sayida devam eden dava ve icra takipleri bulunmaktadr. Cari
dénemde Dedeoglu Hukuk Biirosu dismda herhangi bir hukuk biirosundan bilgi temin edilememistir.
Dedeogzlu Hukuk Biirosundan temin edilebilen avukat mektuplarina giire, rapor tarihi itibaryla Grup aleyhine
yiiriitiilen toplam $54.236.119 TL tutarinda dava ve icra takibi (764.750.017 TL tutarinda icra takibi;
80411318 TL ve 11.416 EURO tutarinda dava) bulunmaktadir. Grup ydnetimi, bu dava ve icra lakipleri
igin, geemiste aym nitelikte olup sonuglanmug davalan dikkate almarak ilgili avukatlannn ve kendi
degerlendirmelerinin dogrultusunda, ilisikieki konsolide finansal tablolarda toplam 7.431.41 7 TLik karsilik

ayirmghr.

Cari dénemde Dedeolu Hukuk Birosu disinda herhangi bir hukuk bitrosundan bilgi lemin edilemediZinden

diger hukuk biirolan tarafindan varsa takip ettikleri herhangi bir dava nedeniyle olugabilecek taahhiit ve

yitkiimliilitkler tespit edilememistir. Grup yonetimi Dedeoglu Hukuk Biirosu disinda avukat velveva

avukatlik birolar: ile yapilmig herhangi bir avukathk sozlesmesi olmadigin ifade etmig olup varsa takip
ctiikleri herhangi bir dava nedeniyle olugabilecek taahhiit ve yiikiimliilikler tespit edilememigtir. W
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Grup'un hukuki siireclerinin yofunlugu, Grup'a kargi agilan aleyhe ve Grup'un actif1 lehe davalarin bityiik
kismina itiraz edilmis olmas: sebebiyle davalarin son durumu hakkinda yeterli tespitlerin yapilamamasi, ayni
gercek ve tiizel kisilere iliskin yirltilen hukuki siireglerin Grup'un farkh avukatlarinin da takip etmesi
sebebiyle Grup'un karsilagabilecegi hukuki riskler tarafimizea saghikl bir gekilde degerlendirilememistir. Bu
nedenlerle hukuki siireclerin sonuglart saghkh tahmin edilememekte ve soz konusu davalarin Gnemli bir
yiikiimliilik dogurup dogurmayacad tespit edilememekte olup, ilisiktcki konsolide finansal tablolar bu

nedenle olusmas: muhtemel yikdmltlakleri igermemektedir.

b) Kervansaray Bodrum Oteli, Bodrum 2.Icra Dairesi tarafindan 21 Mart 2017 tarihinde gergeklegtirilen ihale
sonucunda, Mega Varlik Yonetim A.S.'ve satilmistir, Bodrum Oteli’nin icradan satiginin durdurulmasina

iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK™) tarafindan agilan davalar devam etmektedir.

fcra yolu ile satilmis ve rapor tarihi itibariyla fist kullamm haklarn heniiz devredilmemis olan Bodrum Oteli
ile ilgili aktifte bulunan sabit kiymetler ve pasifie bulunan borglar Grup'un finansal tablolarindan 31 Aralk
2018 tarihinde gikanlmistir. 2018 yili finansal tablolarindan g¢ikarilan Bodrum Oteli ile alakali sabit
kiymetlerin net defter degerleri toplami 97.042.774 TL, borglarm toplami ise 94.211.085 TL olmugtur. 56z
konusu borglarn 11.094.637 TL'si Ana Ortaklifa, 77.327.924 TL'si konsolidasyon kapsamindaki bagh
ortaklilara, 5.788.524 TL'si ise iliskili taraflara ait olmustur. Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakhiklar
s6z konusu borglart 2018 yilinda yasal kayitlannda finansal tablolanindan ¢ikarmamig olup, toplam
78.127.369 TL tutarindaki fark 2018 yilinda elimine edilmemis ve 2018 yil konsolide finansal tablolarnda
iligkili taraflardan diger alacaklar hesabinda gdsterilmigtir. Bodrum Oteli ile ilgili borglarin taraflarindan
herhangi bir mutabakat ya da borglann kapandifim gésterir ibraname alinamamigtir.

Bu nedenle, stz konusu barglu olunan taraflarla girilen ticari ve finansal iliskiler ile devam eden hukuki
siireclerin 2018 yili konsolide finansal tablolarina etkisi tespit edilememis olup, konuya iliskin goris

olusturulamamustir. 2019 yili ilk 6 aylik dénemde ilave bir gelisme tespit edilememistir.

¢) Grup gercek kisi ortaklanndan ve iliskili taraflarindan nceki donemlerde ¢esitli vade ve tutarlarda senet
almistir. Grup sdz konusu senetlerin  vadesi gelenlerinin  tahsilauni  rapor tarihi itibariyla
gergeklestirememistir. 31 Aralk 2018 tarihi itibanyla, ilisikteki finansal tablolarda diger alacaklar hesabinda
géisterilen toplam 69.514.000 TL tutarindaki ilikili taraflardan alacak senetleri ile ticari alacaklar hesabinda
giisterilen toplam 4.434.076 TL tutarindaki iligkili olmayan taraflardan alacak senetlerinin dnceki denetgi
tarafindan fiziki tespiti vapilamamistir. Bu nedenle, alacak senetleri hesabimin varligi konusunda dnceki
denetgi goriis olusturamamigtir. 2019 yil ilk 6 aylik ddnemde ilave bir gelisme tespit edilememistir.

d) Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibarniyla iligkili sirketlerden ve taraflardan ticari ve ticari olmayan
alacaklarin toplam tutar1 203.509.189 TL olup dénen varhiklara orani %52, toplam varliklara oram %o18'dir.
Stz konusu alacaklann tamamu finansman amagh olup wvade farklan konsolide finansal tablolara
yansitilmistir. Bu alacaklarm 78.127.369 TL'si ise 2018 yili denetgi raporunda Giriis Vermekten Kaginmanmn
Dayanaklari bélimiinde belirtildigi gibi Bodrum Oteli'nin kayitlardan cikarilmast ile ilgili, diger 69.514.000
TL'si ise senede baglanmistir, Senede baglanmayan 133.995.189 TL'lik alacagn tahsilatma iligkin herhangi
bir ddeme plani veya protokol bulunmamaktadir. Sz konusu alacaklara iliskin 2019 yih ilk 6 aylk

doneminde herhangi bir mutabakat temin edilememistir.




¢) Grup’un Kervansaray Reklameilik ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S."ye 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla
9.803.115 TL tutarinda borcu bulunmaktadir, Kervansaray Yatinm Holding A.S5. ile Kervansaray
Reklameihk ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda 2018 yilinda dnemli tutar ve sayda islem
gergeklegmistir. Kervansaray Yatinim Holding A.S. yonetimi Kervansaray Reklameihk ve Pazarlama Sanayi
ve Ticaret A.S.'nin Grup'un iligkili tarafi olmadifim, aralarinda yazili sdzlesme bulundugunu beyan etmigtir.
2018 yilinda Kervansaray Reklameihk ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan Kervansaray Yatirim
Holding A.S.'ve reklam, kira ve otel malzemesi ahmima iliskin fatura diizenlenmistir. Bununla birlikte, 2018
yilinda Kervansaray Reklamcihk ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.§. ile Grup arasinda Gnemli tutar ve
hacimde gok sayida islem gergeklesmistir. Ayrica, 2018 yilinda baglatilmis Kervansaray Reklameilik ve
Pazarlama Sanayi ve Ticarel A.S. tarafindan Kervansaray Yatirmm Holding A5 alcyhine ylriitillen ve halen
devam eden toplam 2018 yih sonunda 6.930.800 TL tutarinda (1 100,000 EURC ve 300000 TL) iki adet
icra takibi bulunmaktayd. S&z konusu sirket ile gergeklegtirilen islemler nedeniyle dogabilecek
yitkiimliliikler 2018 yilinda tespit edilememis olup, 2018 yili konsolide finansal tablolar: bu konuda herhangi
bir diizeltmeyi icermemistir. 2019 yilinda da Kervansaray Reklameihk ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

arasimda islemler devam etmistir.

f) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla toplam 25.850.323 TL tutarinda olan ticari mallar, mamuller, yari mamuller
ve ilk madde malzeme stoklanmin 25.131.510 TL'lik kismu hig harcket gormemekte veya az harcket gbrmekte
oldugu dneeki denctgi tarafindan belirtilmistir. Az hareket goren stoklar igin net gerceklegebilir deger tespit
edilemedizinden ilisikteki 2018 yili konsolide finansal tablolarinda elde etme maliyetleri ile ver almstir. Bu
nedenle dogabilecek yiikiimliliklere iligkin karsiliklar ekli 2018 yils finansal tablolarina vansitilmamg olup,
2019 il ilk 6 ayhk dinemde ilave bir gelisme tespil edilememistir.

o) Grup'un 2018 yihi finansal tablolaninda yurtigi ve yurtdisindan farkl) finans kurum ve kuruluglarma olan
113.547.597 EURQ, 19.507.991 USD ve 10.285.302 TL olmak tizere toplam 797.919.811 TL tutarinda -
finansal boreu bulunmaktaydi. Sz konusu finansal borglara ait 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tahakkuk eden
faiz tutan 182.552.085 TL belirlenmistir. Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla vadesi gegmis finansal
borglariun toplarm 774.528.953 TL olup, Grup sdz konusu finansal borglara ait yitkiimlilikleri yering
oetirememistir, Grup'tan alacakli olan finans kurum ve kuruluglar, farkls tarihlerde toplam 325.698.352 TL
tutarmnda "lera Emri”, "Thtarname", "Tlamsiz Takipte Odeme Emri" ve "Ipotegin Paraya Cevrilmesi Yolu ile

Takipte lera Emii" géndermistir.

Grup'un borglu oldugu finans kurum ve kuruluslarmdan 2018 yilinda giineel direkt dogrulama temin
edilememistir. Bu nedenle, dogrulama alinamayan tutarlar nedeniyle varsa olusabilecek taahhiit ve
yitkiimliilikler iligikteki 2018 yilinda konsolide finansal tablolara yansitilamamugtir. 2019 yih ilk 6 ayhk
disnemde de finans kurum ve kuruluslarindan dogrulamalar temin edilememis, Grup'un finans kurum ve
kuruluslarma olan borglarimn tutar ile diinem faiz tahakkuklan dogrulanamammigtir.

Rapor tarihi itibaryla Gdemesi ve ertelemesi yapilmayan ilgili kredilerin refinansmant / ddeme planlar igin -

cesitli bankalar ile goriismeler devam ctmektedir ancak refinansman { deme planlanna ve herhangi bir
yapilandirmaya iliskin yazili mutabakat bulunmamaktadir. Grup 06.05.2019 tarihinde kap.gov.tr lizerinden

iizel durum agiklamasi yapmus, Denizbank A.S."ye olan gegmisten gelen borglanndan kredi, faiz ve sair




imzalandig belirtilmis olup borglann ilk 16,5 ay1 ddemesiz olmak {izere ve buna miiteakip 54 ay vadeli

olarak vaplandirilmigtir,

Grupun borglu oldugu finans kuruluglar tarafindan tzerinde ipotek konulmug olan, Grup'un Bursa'da
bulunan Termal Oteli ile Antalya'da bulunan Lara Oteli igin kiymet takdiri istenmis ve sonuglanmigtir. Grup
hem icra takibine hem de kiymet takdirine itiraz etmistir. Kervansaray Antalya Lara Oteli Antalya 6. lera
Dairesi tarafindan toplam 411.102.841 TL muhammen bedelin %50'sinden satisa grkarimug olup 29 Mayis
2017 ve 23 Hagiran 2017 tarihlerinde agik artirmada alier gtkmamas: nedeniyle katihm olmamig ve satig
gerceklesmemistir. Kervansaray Bursa Termal Otel, Bursa 7. fera Dairesi tarafindan 4 Mart 2019 tarihinde
gergeklestirilmesi planlanan icra satig, katihm olmamas: nedeniyle gergeklestirilememis ve 29 Mart 2019
tarihine ertelenmistir, bu tarihte yapilan ihalede de katthm olmamis ve salis gergeklesmemistir.  Aynica
Grup'un aktifinde kayith bulunan ve 49 yilhik irtifak hakk: bulunan Kervansaray Bodrum Oteli'ni Bodrum 2. .
fcra Dairesi tarafindan toplam 94.239.951 TL bedelle satiga gikarmig olup 21 Mart 2017 tarihinde
gergeklestirilen jhale sonucunda, Kervansaray Bodrum Oteli'nin 47.150.975 TL'ye satisi gergeklesmistir.
Bununla birlikte sanis yapilan finans kurumu ile yapilan miizakereler neticesinde bir uzlagma saglanmigtir.
Ancak, Grup ve finans kurumu arasinda yamlan protokol gartlan yerine getirilememis olup, protokolin siire
ve sartlarna uyulmamas: schebiyle baglayacak hukuki siireglere ve/veya cezai gartlara iligkin dogabilecek
yilkiimliilitkler konsolide finansal tablolara yansitilmamusgtir.

h) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla personcle borglariun 167.804 TL'si maag, 1.513.804 TL'si kidem tarminati
olmak fizere toplam 1.681.271 TL'sinin vadesi gegmistir. S6z konusu kidem tazminat borglarimn 1.046.375
TL'lik kismi Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.§.'ve aitlir. Ilgili borglar igin eski ¢ahiganlar
tarafindan agilmis cesitli davalar bulunmakta olup, ilgili borglarin Gdenmesine iligkin Grup ybnetimi bir
ssideme plam fizerinde galismalanimn devam ettifini ifade etmistir. Ayrica heniiz dava siirecine girmemis ilgili
borglar igin varsa dogabilecek herhangi bir yitkiimlilik finansal tablolara vansiiimamstir. 2019 yih ilk 6
aylik dénemde konsolidasyona giren firmalann denetim gahymas: yapilamadi igin vadesi gepmis personel

maas ve kidem borglar tespit edilememistir.

1) Tligikteki 2018 yili konsolide finansal tablolarda konsolidasyona dahil edilmig olan Grup'un bagh ortakhigi
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A, siireklilik esasma gire hazirlanmig olan 2018 yil
bireysel finansal tablolarma gére Tirk Ticaret Kanunu'nun 376'nc1 maddesine giire ddenmis sermayesinin
iigte ikilik bolimiing kaybetmis olup teknik iflas halindedir. Kervansaray Yatium Holding A8, tarafindan
23.05.2019 tarihinde Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.$."nin genel kurulunun yapilmas: igin
istanbul 4. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde 2019/306 E. sayil dosya numarasiyla dava apilmistir.

Ayrica 2018 yilinda Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A S 've Grup'un konsolidasyon kapsamu
diginda birakilan bagh ortakhgi Mintay Dig Ticaret A.S. tarafindan alacak davasi agilmig olup sdz konusu
borglara iliskin varsa bir yiikiimliilitk 2018 yilinda konsolide finansal tablolara yansitilmammgtir.

i) Grup'un konsolidasyon kapsam1 digina gikarilan bagh ortakhias Mintay Dis Ticaret A.§.'ye olan 15.599.195 .

TL tutarmdaki borg Mintay Dhs Ticaret A.S.'nin Yanetim Kurulu Baskan Yardimeist Cetin Tiimer tarafindan

imzalanan 3 Ekim 2016 tarihli ibraname ile gayrikabili riicu sart: ile ibra edilmis olup Kervansaray Yatirm

Holding A.S.’den higbir hak ve alacag bulunmadiiina iliskin beyanda bulunulmustur. Kervansaray Y

Holding A.S. sz konusu boreu yasal kayitlarinda (zkaynaklar altnda "Diger chukler'kfﬂesﬁﬁﬂ{f’n%
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muhasebelestirmistir. Mintay Dig Ticaret A.S. 14 Nisan 2016 tarihinde iflas erteleme talebi ile mahkemeye
bagvurmustur. Uygulama geregi Mintay Dig Ticaret AS.ye iki kigilik kayyum heyeti atamasi
gerpeklestirilmistir. Mintay Dig Ticaret A$.'nin temin edilen yasal finansal tablolarinda da ilgili alacaklardan
vazgegildigine dair bir muhasebelestirme mevcut degildir. Bu nedenle yapilan kayitlann Tilrk Ticaret
Kanunu'na ve ilgili mevzuatlara uygunlugu agisindan herhangi bir tespit yapilamamigtir, Grup Mintay Dig
Ticaret A.S.nin faktoring borglarma istinaden 7.312.357 TL tutarinda senedi ilgili faktoring firmasina
vermistir. S6z konusu senetler Mintay Dig Ticaret A.$.'ye olan borglardan duistilmily ve bir faktoring sirketine
borg olarak diger borglarda takip edilmistir. Senede baglanan borglann 136,000 TLlik kisminmn vadesi
geemis olup, borca iligkin ddeme vadelering uyulmamas: nedeniyle dogabilecek yiikiimlilikler 2018 yih
konsolide finansal tablolarna yansiilamamstir. 2019 yili ilk 6 ayhk dénemde ilave bir gelisme tespit

edilememistir.

12018 yih finansal tablolarinda yer alan diger alacaklann 43.194.967 TL'si Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik
Sanayi ve Ticaret AS. ile iki sirkel arasinda diizenlenen protokol ve gergeve anlagmalan neticesinde
olugmustur. Tlgili protokol ve gergeve anlasmalarina giire Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret
AS. protokol imzaladigi bir resmi kurumun aghifin ihale veya diger ticari faaliyetleri igin iiretecedi mamuller
igin finansman saglayacaktir. Herhangi bir icra takibi baslailmanug, ancak tahsil imkam zor giiriilen ilgili
alacaklara iliskin 2018 yih konsolide finansal tablolarinda kargihk ayrimamugtr.

Grup'un 2018 yili finansal tablolarinda kisa vadeli diger alacaklar hesabi alunda izlenen 113.168.282 TL'lik
iliskili taraflardan olmayan diger alacaklarin 64.073.315 TL'si herhangi bir i ve gergeve sizlegmesine
baglanmamis gesitli gergek ve tiizel kisilerden olan alacaklardan olugmaktadir. Bu alacaklarm 3.900.000
TL'si hisse devir alacaklarndan olusmaktadir, Séz konusu alacaklar igin ayni zamanda diger borglar hesabi
igerisinde ek ve senet tularlarmdan olusan borglar meveuttur. llgihi alacaklarin hisse devir bedelleri harig
mahiyetleri ve varsa dogabilecek yitkimliliiklere iligkin tutarlar tespit edilememigtir, ifade edilen alacak ve
borglarn vade farklar: 2018 yil konsolide finansal tablolarma yansitilmamigtir. 2019 yili ilk 6 aylik dinemde

ilave bir gelisme tespit edilememigtir.

k) Grup'un 2018 yili sonu itibariyle aktifinde kayith Gretimden ¢ekilmis ve dnceki donemlerde iretim
faalivetlerinde kullanilmis rapor tarihi itibaniyla tiretim faalivetlerinde kullamlmayan sabit kiymetlerin
konsolide finansal tablolardaki degeri 3.013.353 TL olarak belirtilmigtir. Uretim faaliyetlerinde
kullanilmayan makinelerdeki varsa deger diisiikliigi tespit cdilememistir. Bu nedenle, ilgili tasinmazlara
iliskin olusabilecek kargiliklar ilisikteki 2018 il konsolide {inansal tablolara vansiilamamugtir. 2019 yih ilk
6 aylk donemde de deger diisukludi testi yapilamamig ve bagh ortakliklara ait denetim ¢alismalar
yapilamadigi igin amortisman galismalan da konsolide finansal tablolara tam olarak vansitilamanmgtir,

1) Grup'un ilisikteki 2018 yili konsolide finansal tablolarinda 31 Arahik 2018 tarihi itibaryla 2.650.325 TL
kasa meveudu bulunmaktadir. Ilgili wtarlann 2.413.633 TL'si Grup'un bagh ortakligi olan Mintay Tekstil
Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.$./nin nakit meveudundan olugmaktadur. Mintay Tekstil Konfeksiyon
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin kasasinda bulunan stz konusu tutarlarm fiziki tespitinin yapilmast miimkiin
olmanugtir. Bununla birlikte, Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticarel A.S.nin 2018 w1l igerisinde de
kasa bakivelerinin sirketin ihtiyaglarinin iizerinde oldugu ve Grup yinetiminin izledigi kasa politikas:
sebebiyle bu tutarlari nemalandirmadid: dnceki denctgi tarafindan gdrlilmiustir. Bu nedmle%ﬁ{a}
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degerlendirme yapilmasi miimkiin olmamistir. 2019 il ilk 6 ayhk dinemde ilave bir gelisme tespit
edilememistir.

Ayrica, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diger pesin Gdencn giderlerin 2.619.165 TL'si Grup'un bagh ortaklig
olan Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.$.'nin Gdemesini yaptigi ancak herhangi bir evrak
tevsik edilemedigi igin herhangi bir hesap ile iliskilendirilemeyen tutarlardan olusmaktadir, Sdz konusu
tutarlara iligkin 2018 yilinda herhangi bir denetim teknigi uygulanamams olup 2018 yili konsolide finansal
tablolarinda karsihik ayrilmarmistir. 2019 yili ilk 6 aylik donemde ilave bir gelisme tespit cdilememigtir.

m) Grup'un bagli ortakhgi, S.1.8 Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 31 Ekim 2014 tarihinde
Begiktas Tapu Midirliigi'nde tesis etmesi gereken kat irtifaks yukiimlalugimit yerine getirememistir, Soz
konusu stzlesmenin siire ve sartlarna uyulmamasi sebebiyle stzlesmenin tarafi dier firma tarafindan
feshedilmesi durumunda S.1.S Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A_§. sozlesme bedeline imza
tarihi itibarryla Tiirk Lirast karsih@ma zel bir bankamn 1 yilhk Tirk Lirast mevduat faiz oram dikkate
almarak hesaplanacak faiz eklenerek bulunan rakami ve ayrica 1.100.000 TL'sini cezai sart olarak ilgili
firmaya Gdeyecektir. Rapor tarihi itibariyla ilgili sozlegmeye iliskin herhangi bir fesih bilgisi almmamugtir.
Ancak hukuki siireglere iliskin dogabilecek yilkiimliilikler 2018 il konsolide finansal tablolarina
yansitilamamistir, Soz konusu sdzlesmenin siire ve sartlarina uyulmamas: nedeniyle ilgili firma daha dnce
bu sozlesme kapsaminda almis oldugu ipotege iliskin “Ipotegin Paraya Cevrilmesi” yolu ile takip
baslatrmistir. Ayrica Dams Turizm ve Ingaat A.S., Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.3. aleyhine
2.738.017 USD’lik "llamsiz Takipte Odeme Emri" géndermistir. Bu konuyla ilgili olarak varsa olugabilecek
taahhiit ve vitkimliilikler iligikteki 2018 yih konsolide finansal tablolarina yansitilmamgtir. 2019 yili ilk 6

ayhk dénemde ilave bir gelisme tespit edilememistir.

n) Grup'un konsolidasyon kapsam digma ¢ikarilan Mintay Dis Ticaret A.$. 14 Nisan 2016 tarihinde iflas
erteleme talebi ile mahkemeye bagvurmustur. Uygulama geregi Mintay Dig Ticaret A.3.ye iki kisilik kayyum
heyeti atamas: gergeklestirilmistir. flasa iligkin stircein sonuglanmast ve/veya devam etmesi ile isletmenin
siirekliligi Mintay Dis Ticaret A.S.'nin mahkemeye sunmus oldugu iyilegtirme projelerine ve bu projeler
sonucunda olusacak finansal tablolara istinaden kayyumlarnn verecegi raporlara baghdir. Kayyumlann 11
Aralik 2016 tarihli raporunda Mintay Dig Ticaret A.S.'nin iiretim faaliyetini devam ettirmedigi, 30 Eyliil
2016 tarihi itibariyla calisan sayismin 31 kisi oldugunu ve bu nedenle Mintay Dig Ticaret A.$.'nin tasfiyeye
girdigi distiniildigi, isten ayrilan veya is akdi sona erdirilen kigilere iligkin sosyal haklarinin ddenmedifi,
Mahkeme tarafindan borca batikhgin onaylanmamis oldugu, Mintay Dhs Ticaret A.$.'nin igletme sermayesi
stkintist gekmesinin sebebinin Grup firmalarini finanse cimesinin oldugu, 30 Eylil 2016 tarihi itibariyla
dénem zararimn 21,487,343 TL'ye ulastifn ve zararina satislann bulundugu, 6zkaynaklarn 16.179.023 TL'ye
geriledigi ve Mintay Dis Ticaret A.$ 'nin iyilestirme projesindeki hedeflerini gergeklestirme gibi bir kanaatin
olusmadif sonucuna varilmistir,

Burunla birlikie iflas erteleme talebi ile ilgili olarak vetkili mahkemece yeniden bilirkisi incelemest

yapilmasina karar verilmis ve sz konusu bilirkigi raporu mahkemeye sunulmugtur. 26 Aralik 2016 tarihli

bilirkisi raporunda Mintay Dhs Ticaret A.S.'nin rayi¢ bedellere gére Szvarhgmmn 39.353.881 TL oldugu
verilen kefaletler dikkate alindiginda Mintay Dig Ticaret A.S.'nin 49.689.677 TL borca batik oldugu, bu
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Ticaret A.S.nin iiretim falivetlerini devam ettirmemesi gibi nedenlerle rayi¢ degerler iizerinden bir borca
batikhig: buluinmamasma ragmen takdirin ilgili mahkemeye birakildig belirtilmigtir.

Mintay Dis Ticaret Tekstil San. A.S.'nin iflas erteleme dava dosyast ilgili olarak mahkeme: borca batiklik
konusunda bilirkisi heyetinden Mintay Dis Ticaret'in merkez adresinde kegfen inceleme vapilarak ve ayrica
sirketin ticari defter kayit ve belgeleri de incelenerek sirketin tiim mal varligr son mali veriler esas alinmak
suretivle bugiinkii tarih itibartyla rayig deferlerinin tespiti suretiyle sirketin borca batik olup / olmadig,
ayrica Mintay Dis Ticaretin grup sirketlerinin kullandigs kredilere iliskin kefaletlerinin  pasifte
giisterilmemesi halinde giincel en son mali veriler esas alinarak rayig degerler iizerinden borca batk olup /
olmadig hususunda ek rapor alinmasina ve ticari defierlerin sirket merkezinde mali misavir bilirkigi
{arafindan verinde incelenmesine karar vermigtir. 16.07.2019 tarihli bilirkigi heyeti ek raporunda girketin

borea batik olmadi@ belirlenmistir.

Grup'un s6z konusu bagh ortakhktaki sermaye tutan 39.990.780 TL'dir. Bagh ortakhga Gdenen ortakhik
bedeline iliskin 2018 yili konsolide finansal tablolannda herhangi bir kargilik aynlmamistir. 2019 yili ilk 6

aylik donemde ilave bir gelisme tespit edilememistir.

0) 2018 yili sonu itibariyle &neeki denetgi, banka mevduat ve diger hazir defierlerin %2'sinden, ticari
alacaklarin %4'tinden, iliskili taraflardan alacaklarin %25'inden, verilen siparig avanslar, iy avanslarl ile sabit
kiymet avanslarmin %6'sindan, ticari borglarn %8'inden, diger borglann %26'sindan, iligkili taraflara
borglarm %58'inden ve alinan avanslann %24'inden mutabakat mektubu temin edilmigtir. Diger alacaklar,
diger borglar ve finansal borglara iliskin ise mutabakat temin edememistic. Bu nedenle, mutabakat
almamayan tutarlar nedeniyle varsa olugabilecek taahhiit ve ylikumliltiklerin ilisikteki 2018 yili konsolide
finansal tablolarina muhtemel etkilerini belirleyememistir. 2019 yili ilk 6 aylik donemde herhangi bir
mutabakat temin edilememistir.

&) Onceki denetginin belirttigi fizere, 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla Grup'un vadesi geldigi halde heniiz
s#idemesi yapilamanug, finans kuruluglan ve varhk yonetimi girketlerine toplam 592 882941 TL'lik kredi
anapara borcu; personele 1.681.271 TL'lik kidem ve maas boreu; vergl daireleri ve SGK'ya 29.507.737 TL
tutarinda vergi ve sigorta primleri boreu ile kamu kuruluglarma 5.43 5.%35 TL tutarinda harg vb. boreu
bulunmaktadr.

Grup konsolide finansal tablolarim isleimenin tahmin edilebilir bir gelecekte faaliyetlerini strdiirecei
varsayimiyla hazirlamistir, Bununla birlikte yukandaki paragraflarda belirtilen birgok hususun etkilerini
icermeyen iligikteki finansal tablolara gdre Grupun 31 Arahk 2018 tarihi itibaniyla kisa vadeli
yiikiimliilitkleri dénen varliklanindan 550.531.688 TL daha yiiksek (ki bu husus Grup' un isletme sermayesi
ag1i1 vermesine neden olmaktadir) olup 31 Aralik 2018 tarihi itibarryla &z kaynaklarmm toplami 131.779.056
TL'dir. Grup'un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla kisa vadeli yitkiimliliikleni déinen varhiklarindan
594.507.296 TL daha yiiksek (ki bu husus Grup' un iglelme sermayesi agigi vermesine neden olmaktadir)
olup 30 Haziran tarihi itibarryla 6z kaynaklarinin toplam 87.433.320 TL'dir.

Onceki denetcinin belirttigi tizere Grup, 2 numarah rapor dipnotunda isletmenin siireklilifine iligkin
actklamalar yapmis olmakla birlikte yukanda belirtmis oldugumuz bu hususlar Grup'un stirekliligini devam
cttirme kabiliyetine iligkin belirsizlik olusturmaktadir. Grup'un faalivetlerini siirdiirebilmesi, ticge " i
olmayan alacaklarn tahsil edilmesine velveya isletme varlklarindan ekonomik fayda Elﬁudilﬁﬁﬂﬁiﬁk
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vefveya meveut kredilerin refinansmam ve/veya yeni kredi temini ve/veya yeni sermaye girisleri ile nakit
oirisi saglamasina baghidir, Ekli 2019 yil 6 ayhk finansal tablolar ve 2018 yili finansal tablolan bu hususlara
iliskin herhangi bir dizeltmeyi igermemektedir. Grup'un 30.06.2019 tarihli konsolide finansal durum
tablosunda sermaye ile kanuni vedek akgeler toplaminin figte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmas
sonueu Sirket Yonetim Kurulu®nun Tiirk Ticaret Kanunu gergevesinde belirtilen aksiyonlan almas: dnem arz
etmekiedir.

p) Kervansaray Yatmm Holding A.S. bagh ortakligt olan Melis Yapi Ticaret ve Sanayi A.5.'ve olan
13.492.441 TL'lik borcunu bagh ortakhg olan SIS Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A.§.'nin
sermayesinin %316,28'ine tekabll eden 11.740.000 adet SIS Dokuma paymn 1 TL nominal degerli beher pay
igin 1,15 TL fivattan 22 Temmuz 2016 tarihinde devrederek kapatmustir. Sdz konusu varhk devrine iligkin 1
nominal hisse bedelinin degeri belirlenirken Kurumsal Yanetim Tebligli ¢ergevesinde Sermaye Piyasas:
Kurulu'nca belirlenen herhangi bir kurulusa degerleme galismast yaptnimamig olup Grup'un ifadesine gore
yapilan iglemin Kervansaray Yaurm Holding A.5.nin bagh ortakligna olan borcunun diger bir bagh
ortakligin hisselerinin devri ile kapatilmig olmas: ve iki bagh ortakhk arasmda olmas sebebivle degerleme

yaptinlmarmsgtir.

Bununla birlikie stz konusu isleme iliskin Yonetim Kurulu karari 18 Mart 2017 tarihinde alinmgtir. Satigm
yapildig: bagh ortaklik Melis Yap Sanayi ve Ticaret A.$'de s6z konusu igleme iligkin Ydnetim Kurulu Karan
28 Agustos 2017 tarihli olup sabs igleminden sonra almmigtir. llisikteki 2018 yili finansal tablolar: bu hususa
iliskin diizeltmeleri igermemektedir.

r) 21.02.2019 tarihinde Bahar Dosem, Sis Sayilgan ve Akayleks sirketlerinin pay defterlerinin zayi
oldugunun tespitine yonelik Bursa 1, ve 2. Asliye Ticarct Mahkemelerinde ayn ayn hasimsiz dava agilmustir,
Ayrica Bahar Digem, Sis Sayilgan ve Akayicks sirketlerinin “hisse aidivetinin tespitine” yinclik ihtivati
tedhir talepli 21.03.2019 tarihinde Bursa 1. ve 2. Asliye Ticaret Mahkemelerinde ayn ayn dava agtlmig olup,

durusma giinil heniiz belirlenmemigtir.

s) Kervansaray Yatinm IHolding A.$. nin hisse yapis1 20 Temmuz 2019 tarihinde defigmis olup, mahkeme
karar ile Zeynep Tiimer'de ki hisselerin %351,79"luk kism Ertan Sayilgan®a, %10.26'ik kism da Selim
Sayilean’a geemistir. Dedeoglu Hukuk Birosundan alinan avukat yazisinda, hissc devrine karst Zeynep
Tiimer'in istinaf voluna basvurdugu, dosyanm derdest olarak, Bilge Adliye Mahkemesi istinaf
incelemesinde oldugu ve heniiz kesinlesmedigi belirtilmistir.

s) Kervansaray Yatmm Holding A.$."nin bagh ortakliklarmin 2019 yili 6 ayhk denetim cahgmast ilgili
firmalarin 2019 yih 6 aylik mali verileri temin edilemediginden yapilamamgtir. Cari démem konsolide
finansal tablolarnda ilgili firmalarm 2019 wih 6 aylk mali verileri temin edilemedigi igin, 2018 wih
denetimden gegmis finansal tablolan kullanilmis, cari donemde gelir tablosunda herhangi bir deger
olusturulmamgtir. S5z konusu bagh ortakliklarnin 2019 yih 6 ayhk finansal tablolanna ulasilamadif igin
Grup’un 2019 yili 6 aylik konsolide finansal tablolarina etkisi tespit edilememis olup, konuya iligkin gdriis

olustwmlamamistir,




t) Grup’un vermis oldugu teminat, rehin, ipotek, kefalet vb. gayrimakdi risklerle ilgili 2019 il ilk 6 ayhk
danemde bilgi temin edilememis olup, séz konusu risklere iliskin dofabilecek yiikiimliilikler tam olarak
tespit edilememektedir, Grup’un 2018 yil bafumsiz denelgi raporundaki gayrinakdi risklerinin devam ettigi
dikkate alinmus ilave bir yiikiimliilitk eklenmemigtir.

1) Finansal tablolarn tarihi ile bu rapor tarihi arasinda gergeklesen ve konsolide finansal tablolarda diizeltme
ve agiklama yapilmasimi gerektirebilecek mahiyetteki olaylarin, varsa sz konusu konsolide finansal tablolara
uygun sekilde yansiilip yansitilmadifi konusunda Bagimsiz Denetim Standartlan 560 - Bilango Tarihinden
Sonraki Olaylar’a istinaden bir ¢alisma taralimizdan yapilamamigtir.

i) Diger tarafian Bagimsiz Denetim Standartlar 240 - Finansal Tablolarin BaZimsiz Denctiminde Bagimsiz
Deneteinin Hileye [liskin  Sorumluluklari’na istinaden hile kaynaklh Snemli yanhshk nski olarak :
degerlendirilen risklere kars: uygulanan defteri kebire aktanlan yevmiye kayitlarimin test edilmesine iliskin

denetim prosediirleri gergeklegtirilememistir.
Sonug Bildirmekten Ka¢mma
Sonug Bildirmekten Kagimann Dayanaklarinda belirtilen hususlarin sneminden dolayi, tarafimizea faaliyet

raporunun denetimi gériistine dayanak olugturacak yeterli ve uygun denetim kamti elde edilemedigi igin 1
Ocak — 30 Haziran 2019 ara hesap dénemine ait faaliyet raporuna iligkin herhangi bir goriis verememekteyiz.

Abakiis Bagimsiz Denctim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A%,

Ugur CALISKAN, SMMM
Sorumlu Denetgi
[stanbul, 19 Agustos 2019
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GENEL BIiLGILER
Raporun Dénemi :01.01.2019 - 30.06.2019
Ortakhgin Unvam : Kervansaray Yatirirm Holding A.S.
Tescil veya Kurulus Tarihi  : 23 Ocak 1976
Kayith Oldugu Ulke - Tirkiye
Ticaret Sicil Numarasi : Blylkcekmece — 1352
Odenmis Sermayesi : 588.505.080 TL
Merkez Ofis Adresi : Ayazaga Mahallesi, S6giit Sokak, Agaoglu Maslak 1453, T2 Blok
Daire: 2 Sartyer - Istanbul
Telefon 102123304001
Faks 102123304401
Resmi Internet Sitesi : www.kervansarayholding.com.tr
E-posta . info@kervansarayholding.com.tr

Ortakhigin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Kervansaray Yatirim Holding A.S. (Ana Ortaklik veya Sirket), 1976 yilinda Ceylan Giyim Sanayi ve
Ticaret A.S. ismi ile kurulmus olup, 22 Ekim 2010 tarihine kadar bebek ve ¢ocuk giyim, pamuklu 6rme dig
giyim esyasi imalati ve satis1 faaliyetlerinde bulunmustur. Sirket’in daha once Ceylan Giyim Sanayi ve
Ticaret A.S. olan ticari linvan1t 22 Ekim 2010 tarihinden itibaren Ceylan Yatirim Holding A.S. olarak
degistirilmistir. S6z konusu degisiklik 28 Ekim 2010 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanmistir. Bu
kapsamda Sirket bundan boyle holding alaninda faaliyet gdsterecek olup, faaliyet konusu, kurulmus veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlari dogrultusunda
kaynaklar1 bulmak, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve ydnetim konularinda danigmanlik
yapmaktir. Sirket yonetim kurulu 25.05.2012 tarihli kararinda Sirket’ in ticaret iinvaninin “Kervansaray
Yatirim Holding A.S.” olarak degistirilmesine karar vermis olup iinvan degisikligi 11 Subat 2013 tarihinde
gerceklesmistir.

Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136 ila 158’ nci,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18 ila 20’ nci maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: I No:31 sayili “Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri ¢ercevesinde SIS
Sayilgan Iplik Tekstil Turizm insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmesine iliskin olarak 30 Haziran 2013
tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan 31
Temmuz 2013 tarihinde tescil edilmistir. Bu devralma neticesinde Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray
Yatirrm Holding A.S.” nin, S.I.S Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ortaklarna
verilmek tizere gerceklestirdigi sermaye artirim isleminde 528.505.080 TL artisla sermayesini 60.000.000
TL’den 588.505.080 TL’sine ¢ikarmistir.

Birlesmeye iliskin 30 Haziran 2013 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi neticesinde;
sitketimiz aktifine biinyesinde 7 (yedi) adet oteli barindiran KERVANSARAY OTELLER ZINCIRIi
(Kervansaray Termal Oteli, Kervansaray Bursa Oteli, Kervansaray Uludag Oteli, Kervansaray Kundu Oteli,
Kervansaray Lara Oteli, Kervansaray Bodrum Oteli, Kervansaray Marmaris Oteli) girmistir.

Sirketin otel konaklama ve turizm sektoriindeki faaliyetini Bursa’ da bulunan {i¢ yi1ldizli Kervansaray Bursa,
bes yildizli Kervansaray Termal ve dort yildizli Uludag kayak merkezinde bulunan Kervansaray Uludag,
Marmaris Armutalan’daki dort yildizli Kervansaray Marmaris, Bodrum Torba’da bes yildizli Kervansaray
Bodrum, Antalya’ daki dort yildizli Kervansaray Lara ve bes yildizli Kervansaray Kundu otellerinde
strdirmektedir.
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Kervansaray Bursa City

Kervansaray Bursa, Bursa, Osmangazi’de bulunmaktadir. Otel 1988 yilinda kurulmus ve faaliyete gegmistir. 3,000
m?2 alan Gzerine kurulu tesis 84 oda, 28 suit odaya sahiptir (250 yatak kapasiteli). Kervansaray Bursa’da teras, agik
ylizme havuzu ve restoran bar bulunmaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Kervansaray Bursa’da ¢alisan personel sayisi 24'tir (31.12.2018: 28 kisi).

Kervansaray Marmaris

Kervansaray Marmaris, Ege sahilinde Marmaris Armutalan’da ve Dalaman havalimanina 100 km uzaklikta turistik
yatirimlarin yogun oldugu bolgede yer almaktadir. Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin 2013 senesi igerisinde
birlestigi SIS Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. 1999 yilinda faaliyete gecen tesisi Lidya
Turistik Tesisleri Isletmesi A.S.’den 2001 yilinda satin almistir. 8,000 m? alan iizerine kurulu tesis 222 odaya
sahiptir (476 yatak kapasiteli). Kervansaray Marmaris’te saglik ve spor kuliibii, acik ve kapali ylizme havuzlari,
restoranlar, barlar, tenis kortlari, plaj voleybolu sahasi, amfi tiyatro, hamam ve sauna bulunmaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Kervansaray Marmaris'te ¢alisan personel sayisi 101°dir (31.12.2018: 13 kisi).

Kervansaray Termal

Kervansaray Termal Bursa, Cekirge’de termal yatirimlarin yogun oldugu bolgede yer almaktadir. Otel 1988 yilinda
kurulmus ve faaliyete gegmistir. 9,000 m? alan {izerine kurulu tesis 198 oda, 13 siiit odaya sahiptir (500 yatak
kapasiteli). Kervansaray Termal’de termal havuz, agik yiizme havuzu, saglik ve spor kuliibii, solaryum, sauna,
konferans salonlari, restoranlar, barlar, diskotek bulunmaktadir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Kervansaray Termal'de calisan personel sayisi 100°'dur (31.12.2018: 123 kisi)
Sozkonusu otel i¢in “ipotegin paraya gevrilmesi yolu ile takipte icra emri” ne istinaden Bursa 7. Icra dairesi
tarafindan acgik arttirma usulii satis baglatilmis olup Bursa Kiiltiir Varliklari Koruma Kurulu’nun izninin

almamamasi ve yapilan istinaf bagvurusunun sonucunun beklenmesi nedeniyle satis mahkeme karari ile diigmiistir.

Kervansaray Bursa Termal Otel'i Bursa 7. icra Dairesi tarafindan 4 Mart 2019 tarihinde satisa ¢ikariimis olup katilimin olmamasi
nedeniyle satis gerceklesmemistir. Satis icin yeni tarih 29 Mart 2019 olarak belirlenmistir, bu tarihte yapilan ihaleye de katilim
olmadigindan satis gerceklesmemistir.

Kervansaray Bodrum

Kervansaray Bodrum, Ege sahilinde Bodrum, Torba’da ve Bodrum havalimanina 21 km uzaklikta turistik
yatirimlarin yogun oldugu bolgede yer almaktadir. Otel 1999 yilinda kurulmus ve faaliyete gegmistir. 87,000 m?
alan tizerine kurulu tesis 460 oda, 8 siiit odaya sahiptir (936 yatak kapasiteli). Kervansaray Bodrum’da saglik ve
spor kuliibii, a¢ik ve kapal1 yiizme havuzlari, konferans salonlari, restoranlar, barlar, tenis kortlari, plaj voleybolu
sahasi, amfi tiyatro, hamam ve sauna ile buhar banyosu bulunmaktadir.

Kervansaray Bodrum Otelinin bulundugu tesis T.C. Orman Bakanligi Yatirimlar Genel Miidiirliigii'nden 49
yilligina (9 Aralik 1996 — 9 Aralik 2045) kiralanan arazi iizerine insa edilmistir. Kamu arazisi iizerinde yap-islet-
devret modeline gore kurulan tatil koyli kira siiresinin bitimi olan 2045 yilinda tiimiiyle Orman Bakanligi’na
devredilecektir.
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Bodrum 2.icra Dairesi tarafindan 21 Mart 2017 tarihinde gerceklestirilen ihale sonucunda, Kervansaray Bodrum Oteli Mega
Varlik Yonetim A.S.'ye satiimistir.

icraen satisi gerceklesen Bodrum Oteli, 2018 yaz sezonu igin Grup tarafindan isletilememistir. Hali hazirda séz konusu otelin
tahsisi Kervansaray Yatirm Holding A.S.’nin Gizerine olup, 31 Aralik 2018 tarihinde otele iliskin maddi duran varliklar Grup’un
kayitlarindan gikarilmigtir.

Kervansaray Kundu

Kervansaray Kundu, Antalya’nin Lara kumsalinda sehir merkezine 14 km, Antalya havaalanina 12 km uzaklikta,
turistik yatirnmlarin yogun oldugu bir bolgede yer almaktadir. Kervansaray Kundu Otel 400 oda, 936 yatak ile 2006
yilinda hizmete girmistir. 4 adet alacarte ve Tiirk Mutfag: restoranlari ile 7 adet bar1 ve 1 adet agik hava diskosu
bulunan tesis iginde saglik ve spor kuliibii, agik-kapali ylizme havuzlari, su parki, su sporlari, sauna, tenis kortlari,
mini golf ve basket sahasi bulunmaktadir.

Kervansaray Kundu Otelinin bulundugu tesis T.C. Turizm Bakanlig1 Yatinnmlar Genel Miidiirliigii’nden 49 yilligina
(30 Nisan 2003 — 30 Nisan 2052) kiralanan arazi iizerine insa edilmistir. Kamu arazisi tizerinde yap-islet-devret
modeline gore kurulan tatil koyii kira siliresinin bitimi olan 2052 yilinda tiimiiyle Turizm Bakanligi’na
devredilecektir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Kervansaray Kundu'da ¢galisan personel sayisi 276'dir (31.12.2018: 40 kisi).

Kervansaray Uludag

Kervansaray Uludag, 2,000 metre yiikseklikteki Uludag daginin zirvesinde, Bursa’ya 34 km uzaklikta kayak turizm
yatirimlarin yogun oldugu bolgede yer almaktadir. Otel 1982 yilinda kurulmus ve faaliyete ge¢mistir. 10,000 m?
alan lizerine kurulu tesis 159 oda, 10 siiit odaya sahiptir (510 yatak kapasiteli). Kervansaray Uludag’da telesiyej,
spor kuliibii, kapali ylizme havuzu, restoranlar, barlar, sauna vb. bulunmaktadir.

Kervansaray Uludag Otelinin bulundugu tesis T.C. Orman Bakanlig1 Yatirnmlar Genel Midiirliigii’'nden 99 yilligina
(23 Temmuz 1977 — 23 Temmuz 2076) kiralanan arazi iizerine inga edilmistir. Kamu arazisi iizerinde yap-islet-
devret modeline gore kurulan tatil koyi kira siiresinin bitimi olan 2076 yilinda tiimiiyle Orman Bakanligi’na
devredilecektir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Kervansaray Uludag’da galigan personel sayisi 4'tiir (31.12.2018: 58 kisi).

Kervansaray Uludag Oteli 2017-2018 kis sezonunda Orman ve Su isleri Bakanligi ile devam eden hukuki sireg
sebebiyle kapali tutulmus olup Aralik 2018 doneminde faaliyete gegmistir.

Kervansaray Lara

Otel, Antalya Lara’da bulunmakta olup 1,154 yatak kapasitesine sahip 5 yildizli otel ve tatil kdyu stattisuindedir.
Kervansaray Lara 110,000 m? alan iizerine kurulu olan tesis 513 oda, 18 aile odasi, 16 ekonomik siiit oda, 30 siiit
oda, 2 kral dairesi ve 6 villa, kongre ve toplanti salonlarina sahiptir.

Kervansaray Lara Orman Bakanligi’ndan 49 yilligina kiralanmustir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Kervansaray Lara’da ¢aligan personel sayis1 396'dir (31.12.2018: 303 kisi).
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S6z konusu otel igin “ipotegin paraya cevrilmesi yolu ile takipte icra emri” ne istinaden Antalya 6. Icra
dairesi tarafindan 29 Mayis 2017 ve 23 Haziran 2017 tarihlerinde ag¢ik artirma usulii satisa ¢ikarilmig ancak

satig gergeklesmemistir.

Kervansaray Yatirim Holding A.$." nin kanuni merkezi ve irtibat adresi Ayazaga Mahallesi, S6gut Sokak, Agaoglu Maslak
1453 T2 Blok Daire:2, Maslak, Sariyer /Istanbul’dur.

Ortaklik Yapisi ve Sermaye Dagilimi

30.06.2019 tarihi itibariyle sirketin ortaklik yapisi agsagidaki gibidir.

Pay

Pay tutari Pay Yilzdesi

Ortak adi (TL) Adedi (%0)
Zeynep Tumer (*) 365.196.660 36.519.666.000 62.05
Bahar Dosem Sanayi ve Ticaret A.S. (¥*) 43,873,237 4,387,323,700 7.46
Sayilgan Holding A.S. 727,815 72,781,500 0.12
Diger 158,100 15,810,000 0.03
Halka Agik Kisim 178.549.268  17.854.926.800 30.34
Tarihi degerle sermaye 588,505,080 58,850,508,000 100.00

(*)Sermaye Piyasas1 Kurulu Karar Organi’nin 22 Nisan 2014 tarih ve 12/376 sayili karar1 uyarinca, pay alim teklifi
ylikiimliiliigi yerine getirilene kadar Zeynep Tiimer'in 05 Subat 2014 tarihinde donmus olan paylarina satis kisiti
konulmasina karar verilmistir. 3 Aralik 2014 tarihinde Bahar Dosem’in sahibi oldugu paylarin oy haklar1 ayni
karara istinaden donuk statiisiine gegmistir. Danistay 13. Hukuk Dairesinin 2016/3034 Esas 2017/587 Karar sayilt
bozma karari akabinde Ankara 9. idare Mahkemesinin 2017/1451 Esas 2017/1930 Karar sayili karariyla bozma
ilamma uyularak, Zeynep Timer'in ¢agr1 ylkiimliliigiiniin dogduguna iliskin karar esastan iptal edilmistir ve
mahkeme karar1 Sermaye Piyasasi Kuruluna 08 Haziran 2017 tarihinde teblig edilmistir. Ancak Kurul Idari
Yargilama Usulii Kanunun (28/1) maddesinde diizenlenen azami 30 giinliik yasal siire igerisinde mahkeme
karariin geregini yerine getirmekten imtina etmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06 Aralik 2018 tarih ve 60/1393 sayili toplantisinda, alinan karar ile Sirketimiz
Hakim ortagi Zeynep TUMER'in Sermaye Piyasasi Kurulu 22 Nisan 2014 tarih ve 12/376 sayili Karar1 kapsaminda
Kervansaray Yatirrm Holding A.S.'de sahip oldugu paylarina iliskin getirilen Borsa'da alim-satima konu edilmeme
kisit1 kaldirilmastir.

Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin hisse yapisi 20 Temmuz 2019 tarihinde degismis olup, mahkeme karari ile
Zeynep Tiimer’de ki hisselerin %51,79’luk kismi Ertan Sayilgan’a, %10,26’likk kismi1 da Selim Sayilgan’a
gecmistir. Hisse devrine kars1 Zeynep Tilimer’in istinaf yoluna bagvurmustur. Dosya derdest olarak, Bolge Adliye
Mahkemesi istinaf incelemesindedir ve heniiz kesinlesmemistir.

(**) Sirketin bagli ortakligi Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 43,873,237 lot Kervansaray
Yatirim Holding A.S. hissesi tizerinde 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle rehin bulunmaktadir.
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Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin sermayesinin %5 ve daha iizerine sahip ortaklar; 1 gergek 1 tiizel

kisi olup, tiizel kisiligin ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Hisse tutar:1 (TL) Hisse yuzdesi (%)
Ertan Sayilgan 93 %0.00
Selim Sayilgan 60 %0.00
Cetin Tlmer 991 %0.02
Zeynep Tlmer 68 %0.00
Kervansaray Yatirim Holding A.S. 7,497,974 9099.97
Sayilgan Holding A.S. 814 %0.01
Tarihi degerle sermaye 7,500,000 %6100.00

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgi

Yoénetim Kurulu

Yonetim Kurulu iiyeleri Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince Sirketimiz Esas Sozlesmesi
hikimleri cergevesinde secilmektedir. Dénem igerisinde gerg¢eklesen degisiklikler bir sonraki Olagan Genel
Kurul’da onaylanmak {izere Yonetim Kurulu kararn ile yapilmaktadir. Dénem i¢inde gorev alan Ydnetim

Kurulu iiyeleri ve gorev siireleri asagida gosterilmektedir.

Gorev Siiresi Bitis Tarihi

Adi ve Soyadi Gorevi Gorev Suresi
Baslangic Tarihi

Ertan Sayilgan Y 6n.Kur.Onursal Bagkani 15.09.2017
Zeynep Tumer Yon.Kur.Bagkani 15.09.2017
Ahmet Muhammet Yon.Kur.Bagkan Yard. 15.09.2017
Gilpiar

Miray Ercan Yon.Kur.Uyesi 15.09.2017
Meryem Bayer Yon.Kur.Uyesi 18.01.2019

2019 yilinin hesaplarinin

goriisiilecegi genel kurul

toplantisina kadar

2019 yilmin hesaplarinin
goriisiilecegi genel kurul
toplantisina kadar

2019 yilinin hesaplarinin

gorisiilecegi genel kurul

toplantisina kadar

2019 yilinin hesaplarimnin

gorisiilecegi genel kurul

toplantisina kadar

2019 yilinin hesaplarmin

gorisiilecegi genel kurul

toplantisina kadar

Yénetim Kurulu Uyesi Sanli Bas, 06.07.2018 tarihi itibari ile gorevinden istifa etmis olup, 18/01/2019
tarihli Yonetim Kurulu Karar ile bosalan Yonetim Kurulu Uyeligine, ilk toplanacak genel kurula kadar

gorev yapmak lzere Meryem BAYER atanmustir.
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Yonetim Kurulu Uyelerinin Ozgecmisleri

Sirketimizin Yénetim Kurulu Uyelerine ait 6zgecmisler internet sitemizde Y&netim Kurulu bashig: altinda
bulunmaktadir. Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyelerimize iliskin bagimsizlik beyanlari, SPK’nm Kurumsal
Yénetim Ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina Iliskin Tebligi’ne uygun olarak kendilerinden
alinmustir.

Yonetim Kurulu Onursal Baskam — Ertan SAYILGAN

1938 Bursa dogumlu Saym Ertan SAYILGAN 1960 yilinda ticaret hayatina baslamis ve kisa siirede
Bursa’nin tanimmmis sanayicilerinden biri haline gelmigtir. Tekstil sektoriinde Akayteks Dokumacilik ve
Emprimecilik A.S., S.I.S. Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A.S., Bahar Dosem Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S. , Mintay Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. unvanli sirketlerin kurucusudur.
Kervansaray Yatirm Holding A.S. ile 2013 yilinda birlesen, turizm sektdriinde faaliyet gdsteren
biinyesinde toplam 7 adet Kervansaray Oteller Zincirini barindiran S.1.S. Sayilgan iplik Tekstil Turizm
Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin Yénetim Kurulu Baskan1 ve Murahhas Uyeligini {istlenerek yonetimiyle
Tiirk Turizm sektoriiniin 6nde gelen kuruluslari haline getirmistir.

Yoénetim Kurulu Baskam — Zeynep TUMER

1962 Bursa dogumlu Zeynep Tiimer, 1979 yilinda Bursa Kiz Lisesi'nden mezun olmustur. 1980-1983
yillar1 arasinda Isvigre'de bulunan Université de Lausanne da okumustur. Ingilizce ve Fransizca bilen
Zeynep Tiimer, 2004 senesinden itibaren Kervansaray Sirketler Grubunda ¢alismaya devam etmektedir.

Yonetim Kurulu Baskan Yardimecist — Ahmet Muhammet GULPINAR

1986 Cankirt dogumlu Sayin Ahmet Muhammet GULPINAR Kirikkale Universitesi iktisadi ve idari
Bilimler Fakiiltesi’nden mezun olmustur. Halen yiiksek lisans dgrenimini Gazi Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisi Ekonometri Anabilim Dali ve Bartin Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim
Dalinda devam etmektedir. Ingilizce bilen Ahmet Muhammet GULPINAR, T.C. Ziraat Bankas1 ve kamu
kurumunda gorev yaptiktan sonra halen aile sirketlerinde aktif ticaretle ugrasmaktadir.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi — Miray ERCAN

1964 Bursa dogumlu Sayin Miray Ercan, 1981 yilinda Bursa Kiz Meslek Lisesi'nden, 1984 yilinda isvigre
Le Manoir Institu'den mezun olmustur. Fransizca ve Ingilizce bilen Miray Ercan, 1985 yilindan bu yana is
hayatinin icinde aktif olarak yer almakta olup kiirk magazaciligi, ev tekstil imalati - satis1 ile davet
organizasyon isleri ile istigal etmektedir.

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi — Meryem BAYER

1961 Ankara dogumlu Sayin Meryem BAYER, Gazi Universitesi Iletisim Fakiiltesi Gazetecilik ve Halkla
Mliskiler Yiiksek Okulu’ndan 1984 yilinda mezun olmustur. TRT Genel Miidiirliigiiniin cesitli birimlerinde
yOnetici ve miidiir olarak goérev yapmustir.
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Yonetim Kurulu Nezdinde Kurulan Komiteler
- Denetimden Sorumlu Komite
Denetimden Sorumlu Komite Baskan1 Denetimden Sorumlu Komite Uyesi
: Meryem Bayer
: Miray Ercan

- Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal Yonetim Komite Bagkani : Ahmet Muhammet Giilpinar
Kurumsal Yonetim Komite Uyesi : Miray Ercan

- Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komite Bagkani - Meryem Bayer
Riskin Erken Saptanmasi Komite Uyesi : Ahmet Muhammet Giilpinar

[lk toplanacak Genel Kurul’a kadar,

Bagimsiz Denetleme Kurulusu
: Abakis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik

Unvani AS.
: Yakuplu Mabhallesi Hiirriyet Bulvar1 Skyport Sitesi No.1/148
Adresi Beylikdiizii / ISTANBUL
Telefon : 0212 7090907
Faks : 0212 8069765

Sirket Yonetim Kurulu; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan, Sermaye Piyasasi Bagimsiz Dig
Denetleme hakkinda yonetmeligin 14. maddesi geregi ve 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 398.
Maddesi kapsaminda gerceklestirilecek bagimsiz denetim hizmetleri ile ilgili, Tiirk Ticaret Kanunu'nun
399/6. Maddesi kapsaminda Sirketimizin 2019 yili Bagimsiz Denetleme Kurulusu olarak Ak Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. secilmis olup yapilacak olan ilk genel kurul
toplantisinda ortaklarin onayina sunulacaktir.

Sirket Yonetim Kurulundaki Degisiklikler

Yénetim Kurulu Uyesi Sanh Bas, 06.07.2018 tarihi itibari ile gorevinden istifa etmis olup, 18/01/2019

tarihli Yonetim Kurulu Karari ile bosalan Y6netim Kurulu
Uyeligine, yapmak izere Meryem BAYER atanmustir.
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Personel Sayis1 Hakkinda Bilgiler

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Grubumuzun galisan sayisi ortalama 901 kisidir (31 Aralik 2018: 599 kisi).

-

MALI HAKLAR

Sirketimizin 15.09.2017 tarihinde gerceklesen Olagan Genel Kurul Toplantisinda Yonetim Kurulu
Uyelerinden Miray Ercan, Ahmet Muhammet Giilpinar ve Sanli Bas'n (yerine atanan Meryem Bayer’in)
her birine 5.000 TL aylik net iicret, Ertan Sayilgan ve Zeynep Tiimer'e ise her birine 2.500 TL aylik net
iicret 6denmesine karar verilmistir.

ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirket, esas faaliyet konusu itibariyle holding olup yatirim sirketidir. Sirketimiz faaliyet alan1 kapsaminda
bir yatinm sirketi olmasi nedeniyle, yatirim potansiyellerini diizenli takip etmekte ve On arastirmalar
yapmaktadir. S6z konusu 0n aragtirmalar ¢ergevesinde, Sirket aktifine Oncelikle ve agirlikli olmak iizere
iilkemizde gelismekte olan sektorlerden turizm sektoriinde ve ayn1 zamanda firsat imkan1 olan gayrimenkul

gelistirmeye yonelik diger sektorlerdeki arastirma ve gelistirme calismalari dizenli olarak devam
etmektedir.

SIRKETIN FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKiN ONEMLIi GELISMELER

Sirketin faalivet konusu, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi

yatirim kararlar1 dogrultusunda kaynaklari bulmak, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve
yonetim konularinda danigmanlik yapmaktir.

Konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakhklar ve istirak oranlar1 asagidaki gibidir:

Kervansaray Yatirim Holding A.S. ve Bagl ortakliklar birlikte "Grup" olarak anilacaktir.

Kurulus  Sirket’ in  Faaliyet Mevcut

Bagli ortakliklar yili merkezi konusu durum
Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. 1974 Bursa Tekstil ~ Durdurulan
Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 1995 _Bursa Tekstil  Durdurulan
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. 2000 Istanbul Tekstil Faal

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 2008 Bursa Tekstil  Durdurulan

Melis Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. 1990 Bursa Ingaat Faal
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Sirketler’ in faaliyet konular asagidaki gibidir;

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. (“Akayteks”) 1974 yilinda Bursa’da kurulmustur.
Akayteks’in ana faaliyet konular1 dokumacilik ve 6rgli kumas iiretimi, boyama baski ve terbiyesidir. 30
Eyliil 2013, tarihi itibariyle Sirket’in iiretim faaliyeti bulunmamaktadir. Finansal tablolarda durdurulan
faaliyetler igerisinde gosterilmistir.

Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Bahar Dogem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bahar”) 1995 yilinda Bursa’da kurulmustur. Bahar’in ana
faaliyet konusu dosemelik ve perdelik kumas ile hazir giyim iiretimidir. Sirket faaliyetlerini durdurmustur.
Finansal tablolarda durdurulan faaliyetler igerisinde gosterilmistir.

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S.

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sis Dokuma) 2008 yilinda Bursa’da kurulmustur. Sis
Dokuma esas olarak dokumacilik ve orgii kumasg iiretimi, boyama baski ve terbiyesi yapmaktadir. Sis
Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 14 Kasim 2015 tarihi itibariyle iiretim faaliyetini
durdurmustur. Sirket ticari faaliyetlerine devam etmekte olup finansal tablolarda iiretim faaliyetine iliskin
giderler durdurulan faaliyetler igerisinde gdsterilmistir.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.§. (“Mintay Tekstil”) 2000 yilinda Ankara’da
kurulmustur. Sirket, ayn1 yil iginde merkezini Istanbul’a tagimigtir. Mintay Tekstil Ambarli-Avcilar’daki
tesislerinde dizayn, Oretim ve dagitimimi gerceklestirdigi erkek gomlek iiretimi ve ticareti ile istigal
etmektedir.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.§. Tiirk Ticaret Kanunu 376’ nc1 maddesine gore 6denmis
sermayesinin tgte ikilik boliimiinii kaybetmis olup teknik iflas halindedir. Ilgili Sirket’in finansal tablolari
stireklilik esasina gore hazirlanip konsolidasyona dahil edilmistir.

Melis Yapi Sanayi ve Ticaret A.S.

Melis Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. (“Melis”) 1990 yilinda Bursa’da kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet
konusu konut, tesis, baraj ve sair yapilarin insaat ve taahhiit isleri ile ugrasmak, proje ve kontrolliik
hizmetleri yapmak, dekorasyon ve mobilya malzemeleri sanayi ve ticareti yapmak, insaat ve tesisat
malzemeleri Uretim ve ticaretini yapmak, beton santralleri kurmak ve igletmek; insaat makine ve demirbas
ile tasitlar1 edinmek, isletmek ve ticaretini yapmak, yurt i¢ginde ve yurt disinda her tiirlii resmi ve 6zel
ihalelere girmek ve {istlendigi taahhiitleri gerceklestirmektir.
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Istirakler

Sirketin istiraki bulunmamaktadir.
Konsolidasyon Kapsami Disinda Birakilan Bagh Ortakhklar

Finansal tablolarda maliyet bedeli ile takip edilen konsolidasyon kapsami digina gikarilan bagh
ortakligin faaliyet konusu, kurulus tarihi ve bulundugu yer asagidaki gibidir:

Kurulugs  Sirket’ in  Faaliyet Mevcut
Bagli ortakliklar yilt merkezi konusu durum

Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 2000 Istanbul Tekstil Faal

Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S.

Mintay Dis Ticaret A.S. (“Mintay Dis”) 2000 yilinda istanbul’da kurulmustur. 08 Agustos 2011 tarihli 7875
sayil1 Ticaret Sicil Gazetesinde, Sirket’in Mintay Dis Ticaret A.S. olan tinvan1 Mintay Dis Ticaret ve Tekstil
Sanayi Anonim Sirket’i olarak degistirilmistir.

Sirket’in 07 Temmuz 2011 tarihli 21 no’lu kararina gore, sermayesi 50,000 TL’ den 40,000,000 TL’ ye
yiikseltilmistir. Sirket, 2011 y1l1 igerisinde gerceklestirdigi sermaye artirimina bagli olarak yaptig1 yatirimlar
ile tekstil ve konfeksiyon iriinleri tiretimi de yapmaktadir. Sirket faaliyet konusu; konfeksiyon sektdriinde
yurtici ve yurtdisi piyasalara gomlek iiretimi yapmak ve satmaktir.

Mintay Dis Ticaret A.S., 14 Nisan 2016 tarihinde iflas erteleme talebi ile mahkemeye basvurmus olup yasa
ve uygulama geregi iki kisilik kayyum heyeti atamast gerceklestirilmistir. Mintay Dis Ticaret A.S. 30
Haziran 2016 tarihinde 31 Mart 2016 degeri ile TFRS 10 standardi uyarinca konsolidasyon kapsami digina
cikartlmistir. S6z konusu sirkete verilen istirak tutarlarina finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayrilmamastir.

Mintay Dis Ticaret A.S.’nin iflasina iliskin siirecin sonuglanmasi ve/veya devam etmesi ile isletmenin
stirekliligi Mintay Dis Ticaret A.S.’nin mahkemeye sunmus oldugu iyilestirme projelerine ve bu projeler
sonucunda olusacak finansal tablolara istinaden kayyumlarin verecegi raporlara baghdir.

Tlgili Hesap Déneminde Yapilmis Olan Yatirimlara iliskin Bilgiler

01.01.2019 — 30.06.2019 faaliyet doneminde ilave yatirim yapilmamuistir.

Planlanan Yatirimlar

01.01.2019 — 30.06.2019 faaliyet donemi icerisinde planlanan yatirim mevcut degildir.
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Karsihkh Istirak Hisseleri Hakkinda Bilgi

30 Haziran 2019;

Grupta, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle 43.873.237 TL’lik karsilikl1 istirak mevcuttur.

30.06.2019

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) (43,873,237)

(43,873,237)

Grup’un bagli ortaklig1 olan Bahar Désem Sanayi ve Ticaret A.S., Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray
Yatirim Holding A.S.” nin 43,873,237 TL nominal bedelli hisse senedine sahiptir.

31 Aralik 2018;

Grupta, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 43,873,237 TL’lik karsilikli igtirak mevcuttur.

31 Aralik 2018

Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) (43,873,237)

(43,873,237)

Grup’un bagl ortakligi olan Bahar Dosem Sanayi ve Ticaret A.S., Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray
Yatirim Holding A.S.” nin 43,873,237 TL nominal bedelli hisse senedine sahiptir.

Yil icinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi
01.01.2019 — 30.06.2019 faaliyet donemi i¢inde Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 yapilmamustir.
Yil icinde Yapilan Bagislar

01.01.2019 — 30.06.2019 faaliyet donemi iginde Grup olarak yapilan bagis mevcut degildir.
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FINANSAL DURUM
Finansal tablolar “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
gore diizenlenmistir.
FINANSAL DURUM TABLOLARI KARSILASTIRMASI (TL)
30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihli konsolide finansal durum tablolarindan tiretilmistir.
30.06.2019 31.12.2018
Donen Varliklar 437.269.739 391.147.496
Duran Varliklar 778.771.368 772.732.313
Aktif Toplam 1.216.041.107 1.163.879.809
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.031.777.035 941.679.184
Uzun Vadeli Borglar 96.830.752 90.421.569
Ozsermaye 87.433.320 131.779.056
Pasif Toplam 1.216.041.107 1.163.879.809

Konsolidasyon kapsami disina ¢ikarilan sirkete iliskin ortaklik bedeli, maliyet bedeli ile
konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmistir.

Mintay Dis Ticaret A.S., 14 Nisan 2016 tarihinde iflas erteleme talebi ile mahkemeye bagvurmus olup yasa
ve uygulama geregi iki kisilik kayyum heyeti atamasi gergeklestirilmistir. Mintay Dis Ticaret A.S. 30
Haziran 2016 tarihinde 31 Mart 2016 degeri ile TFRS 10 standardi uyarinca konsolidasyon kapsami disina
¢ikarilmuistir.

30 Haziran 2019

Ana Ortakhk Sirket'in istiraklerdeki Pay

Oram
Bagh ortakhiklar Dogrudan Dogrudan + Dolayh
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. %99,94 %99,94

Mintay Dis Ticaret A.S.’nin konsolidasyon digi birakildigi tarih olan 31 Mart 2016 itibariyla solo mali tablolarina
iliskin varlik toplamlari, 6zkaynak toplamlari, dizeltiimis sermaye ve donem net kari / (zarari) asagidaki gibidir:

31 Mart 2016
Varhk Ozkaynak Diizeltilmis  Hasilat Dénem net
toplami toplami Sermaye (Net) kari/ (zaran)
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.§. 57.235.263 14.800.819 40.030.552 15.056.265 (19.840.390)

Konsolidasyon kapsami disina ¢ikarilan sirkete iligkin ortaklik bedeli maliyet bedeli ile konsolide
finansal tablolarda muhasebelestiriimigtir.

30 Haziran 2019
39.990.780

31 Aralik 2018
39.990.780

Bagli ortakliklar @)

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla konsolidasyon kapsami digina ¢ikarilan Mintay Dis Ticaret A.$’nin
ortakhk bedeli maliyetlerinen olugmaktadir. Sézkonusu bagl ortakliga iliskin konsolide finansal
tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.
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GELIiR TABLOSU KARSILASTIRMASI (TL)

01.01.2019-30.06.2019

01.01.2018-30.06.2018

Net Satiglar 57.095.697 38.057.554
Satiglarin Maliyeti (37.373.195) (27.477.858)
Brut Kar / (Zarar) 19.722.502 10.579.696
Esas Faaliyet Kar1/(Zarari) 708.306 1.475.165
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/(Zarari) 1.571.182 5.352.792
Sirdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/(Zarar) (43.855.242) (88.290.528)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/(Zarari) (44.345.736) (82.109.455)
Durdurulan Faaliyetler Donem Kary/(Zarar) (10.760.066)

Dénem Kari / Zararinin Dagilim (44.345.736) (92.869.521)
Kontrol Gicl Olmayan Paylar (3.841.288)
Ana Ortaklik Paylari (44.345.736) (89.028.233)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang/(Zarar) (0,00075) (0,00140)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.2019-30.06.2019

01.01.2018-30.06.2018

Yurti¢i ve yurtdisi satiglar 57.271.371 38.217.687
Diger satiglar 899.007 506.992
Briit Satislar 58.170.378 38.724.679
Satis iadeleri (-) (416.265) (366.990)
Satis iskontolar1 (-) (654.136) (258.684)
Diger Indirimler (4.280) (41.451)
Satis Indirimleri (-) (1.074.681) (667.125)
Net Satislar 57.095.697 38.057.554
Satilan ticari mallar maliyeti (-) (123.061) (68.774)
Satilan hizmet maliyeti (-) (35.562.982) (25.090.029)
Amortisman giderleri (1.687.152) (2.319.055)
Toplam (37.373.195) (27.477.858)
BRUT KAR/(ZARAR) 19.722.502 10.579.696
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Finansman Gelirleri

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, finansal gelirler

asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
Finansman Gelirleri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Faiz gelirleri 9.612.222 -
Kredi kur farki gelirleri -- -
Toplam 9.612.222 --

Finansman Giderleri

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, finansal giderler

asagidaki gibidir:

Finansman Giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
2019 2018

Kredi faiz gideri
Kredi kur farki gideri
Diger finansman giderleri

(22.004.817) (70.946.506)
(31.793.796) (22.696.814)
(1.240.033) -

Toplam

(55.038.646) (93.643.320)

DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Diger Alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

iligkili taraflardan diger alacaklar 233.567.767 203.509.189
ilikili olmayan taraflardan diger alacaklar 114.465.342 113.261.907
- Verilen depozito ve teminatlar 67.574 67.574
- Personelden alacaklar 25.587 26.151
- Diger supheli alacaklar 2.405.912 2.405.912
- Diger siipheli alacaklar karsiligi (-) (2.405.912) (2.405.912)
- Diger alacaklar 114.372.181 113.168.182
Toplam 348.033.109 316.771.096
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30 Haziran 20109 tarihi itibariyla iliskili taraflardan alacaklarin alacak senetlerine baglanmis kisminin

vadesel bazda detay1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2019
Zeynep Tiimer Selim Sayilgan Ertan Sayilgan Toplam
Vadesi gegmis 8.400.000 2.090.000 - 10.490.000
0-30 giin - - -
31-60 glin 2.100.000 2.090.000 4.190.000
61-90 glin - - -
91-120 gln 2.100.000 2.250.000 - 4.350.000
121-150 glin - - 5.000.000 5.000.000
151-180 gin 2.055.000 2.032.000 - 4.087.000
181-210 glin -- -- 5.390.000 5.390.000
Toplam 14.655.000 8.462.000 10.390.000 33.507.000
Diger Borglar
Kisa vadeli diger bor¢lar
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
iliskili taraflara diger borlar 39.044.943 18.570.378
iliskili olmayan taraflara diger borglar 73.768.756 65.478.561
- Alinan depozito ve teminatlar 126.468 145.079
- Vadesi gegmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve diger
yukumlalikler 24.193.073 21.249.532
- Odenecek vergi, resim ve harglar 975.572 888.942
- Diger vergiler 7.901.253 5.072.488
- Diger borclar 40.572.390 38.122.520
Toplam 112.813.699 84.048.939
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Grup’un, Mintay Dis Ticaret A.$.’nin faktoring borglarina istinaden Analiz Faktoring A.S.’ye verdigi bor¢ senetlerinin 30
Haziran 2019 tarihi itibariyle vadesel bazda detay! agagidaki gibidir;

30 Haziran 2019
1-30 glin 353.000
31-60 glin 353.000
61-90 gilin 353.000
91-120 glin 353.000
121-150 glin 416.000
151-180 glin 416.000
181-210 glin 416.000
211-240 glin 416.000
241-270 glin 136.000
271-300 giin 375.000
301-330 glin 375.000
331-360 g 375.000
1-2 yil aras| 1.508.357

Toplam 5.845.357
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RiISKLER VE YONETIM KURULU’NUN DEGERLENDIRMESI

Kervansaray Yatirm Holding A.S.’nin varligini, gelismesini ve devamimi tehlikeye
diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli Onlemlerin
uygulanmas1 ve riskin yonetilmesi amaciyla Sirket biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi olusturulmus ve gorev ve ¢alisma esaslar1 belirlenmistir.

Caligmalarda finansal risklerin degerlendirilmesinin yani sira operasyonel, cevresel,
teknolojik vb. finansal olmayan risklere de yer verilmektedir. Risk envanterine gore ortaya
¢ikan 6nemli riskler ve alinan aksiyonlar asagida 6zetlenmistir.

Risk

Risk Aciklamasi

Likidite Riski

[s siirekliligi anlaminda yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglayamamak, nakit akimi
dengelemek adina yeterli fonlama bulamamak ve de agik pozisyon kapatabilme kabiliyetinin
zayiflamasi gibi sirketin maruz kalabilecegi likidite riskleri igin periyodik analiz ¢aligmalar1

yapilarak riskler yonetilmektedir.

Sermaye Riski

Sirket sermaye yonetimi anlaminda faaliyetlerinin siirekliligini bor¢/toplam sermaye dengesini
en verimli sekilde kullanarak saglamaya ¢alismaktadir.

Kur/Faiz Riski

Finansal Riskler

Sirket, doviz cinsinden varliklarini ve yiikiimliiliklerini TL'ye ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalabilmektedir. Bu riskleri bertaraf etmek
amacli olarak genellikle mal alimi yapilan doviz cinsinden mal satis1 yapmak gibi ¢esitli
korunma politikalar1 uygulamaktadir.

Ayrica, Sirket, nakit akimini dengelemek adina ¢esitli finansman kaynaklar1 kullanmasi
sebebiyle ulusal ve uluslararasi piyasalardaki faiz orani degigsimlerinden etkilenmektedir.
Riskin minimize edilmesi amaciyla da ¢esitli korunma politikalar1 uygulamaktadir

Finansman Sirketin mevcut durumda uzun dénemli yatirimi bulunmamaktadir. Operasyonel ihtiyaglarini

Riski finanse etmek i¢in kisa vadeli banka kredisi ile kendisini fonlayan sirket, felsefesi geregi
likiditesi yiiksek varliklar ile kapanamayacak finansman yikiine katlanmamaya 6zen
gOstermektedir.

Ekonomik Ekonomik istikrarsizliklarin (durgunluk, kriz, resesyon, devaliiasyon vb.) olumsuz etkileri, kur

Riskler ve faiz hareketleri, ig giicii hammadde, elektrik vb. girdi maliyetlerini olusturan kalemlerdeki

fiyat dalgalanmalar1 gibi yatirim ve de isletme sathasinda dnemli risk kaynaklarindan olup
duyarlilik analizleri ile degisimlerin etkileri Olciilerek her duruma gore farkli aksiyonlar
olusturulmaktadir.
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Risk

Risk Aciklamasi

Finansal Olmayan Riskler

Stratejik Riskler

Pazar payini etkileyen rekabet, miisteri taleplerindeki degisim, tiriin/hizmet gelistirme gibi is
stirekliligini tehdit eden konular iizerindeki stratejik riskler, farkli tilkelere yapilan yatirimlarin
cesitlendirilmesi, her alanda yasanan degisimleri dogru sekilde ve zamaninda anlayarak karar
mekanizmalarini ¢alistirmak gibi yontemler ile yonetilmektedir.

Ts Surekliligi

Stratejik olarak bir felaket, beklenmedik veya acil durum sirasi/sonrasinda, alternatif bir

Riski sekilde ve alternatif lokasyonlarda, kritik sistemlerin, teknik altyap1 ve tesislerin kurtarilip,
islevselliginin geri kazandirilmasi konusunda acil durum eylem planlar1 hazirlanarak, periyodik
plarak revize edilmektedir.

Rekabet Yurti¢i ve Uluslararasi platformda rekabet giiciiniin korunmasi ve arttirtlmast igin miisteri

Riskleri portféyliniin iyi taninmasi ve miisteri talepleri degisiminin iyi tespit edilmesi lizerinde
calisilmakta, kurulan ticari iliskilerin uzun vadeli olarak kalmasi igin miisteri hizmetleri
kalitesi, fiyat avantajlari, kalite vb. maksimum seviyede tutulmaktadir.

Operasyonel Uretim ve dagitim hattinda isletme/kullanici hatalar1 kaynakli ya da gevresel faktorler (dogal

Riskler afetler, teror vb.) nedeniyle meydana gelebilecek sistemsel aksakliklar, mekanik arizalar,

hirsizlik gibi operasyonel aksakliklar yerinde ve zamaninda miidahaleler ile etkileri en aza
indirgenmis diizeyde yonetilmektedir. Ayrica, sirket biinyesinde genis bir sigorta kapsami
dizayn edilerek olasi hasarlarin maddi etkilerinin minimize edilmesi hedeflenmistir.

Hukuksal/ Politik
Riskler

Zorlayici biirokrasiler, regiilasyon degisimleri, hukuksal davalar, vergi ihtilaflari, fikri haklarin
ihlali, haksiz rekabet, paydaslarla yapilan sézlesmeler, giimriik sorunlari, politik iliskiler vb.
konular sirketin dogasinda olan riskler olup, siki ve zamaninda takipler ve operasyonlar ile
kontrol altinda tutulmaktadir.

Cevre/Saghk/
Giivenlik Riskleri

Uretim tesislerinde, cevre saghigi, paydas giivenligi ve paydas sagligi ile ilgili olarak kanunen
belirlenmis standartlara uyum ile ilgili politika ve prosediirler takip edilmekte olup, olumsuz
cografi ve iklim sartlarina uygun 6nlemler alinmaya ¢alisilmaktadir. Ayrica dogal afetler ve
teror olaylarina iligkin riskler sigortalanarak sigorta sirketlerine transfer edilmektedir.

2018 YILI GENEL KURUL BiLGIiLERI

Sirketimizin 2018 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi rapor tarihi itibari ile yapilmamustir.

DONEM iCERISINDE ESAS SOZILESMEDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

01.01.2019-30.06.2019 faaliyet doneminde esas sozlesme degisikligi yapilmamustir.

DONEM iCiNDE KAR DAGITIMINA iLiSKIN GENEL KURUL KARARI

Sirketimizin 2018 y1l1 faaliyet donemi zararla sonuglanmig olup 2018 yilina ait Olagan Genel
Kurul Toplantis1 rapor tarihi itibari ile yapilmadigindan bu konuda bir karar alinamamastir.
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iDARI FAALIYETLER

Ana Ortakligin 30.06.2019 tarihi itibariyle Ust yonetim kadrosunda gorevli personel ve
gorev dagilimi agagidaki gibidir.

Adi ve Soyadi Gorev Dagilimi
Ertan Sayilgan Yonetim Kurulu Onursal Bagkani
Zeynep Tlmer Yonetim Kurulu Bagkani
Ahmet Muhammet Giilpinar Yonetim Kurulu Bagkan Yard.
Miray Ercan Yonetim Kurulu Uyesi
Meryem Bayer Yonetim Kurulu Uyesi

Grupta toplu s6zlesme mevcut degildir.
Grubun 30.06.2019 dénem sonu kidem tazminat1 karsilig1 2.267.444 TL dir.

Grubumuz personeline ise getirip gotiirme, licretsiz yemek gibi sosyal haklar saglanmaktadir.

DiGER HUSUSLAR
NOT 11 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

11.1. Grup’un 4 Temmuz 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapti§i agiklamaya gére,

Sirketimiz Bagli ortakliklarindan Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.nin Landensbanka olan kredi
s6zlesmesinden kaynakli hukuki slre¢ hakkinda Bakirkdy 6. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2017 / 98 Esas ile
acilmig dava olup, dava halen derdesttir. Davanin bugiin yapilan durugmasinda heniz bilirkisi raporu
donmediginden Dbilirkisi raporunun beklenilmesine ve yeni durugsma ginu olarak 31.10.2019 tarihinin
belirlenmesine karar verilmistir.

11.2. Grup'un 22 Temmuz 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yapti§i agiklamaya gore,

Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal Tilhasli tarafindan, Sirketimiz yénetim kurulu bagkani
Zeynep Tumer ile yonetim kurulu dyesi Miray Ercan'in imzasi taklit edilerek, Sirketin imza yetkilerinin
degistirilebilmesini saglamak adina usulsiiz ve sahte yonetim kurulu karari alinmis, bu kararin Noter'de usulsiiz
sekilde suret tasdigi yaptirilarak akabinde Ticaret Sicil MUdirligi'nde tescil ettirimeye calisilimistir. Ancak bu
durum Sirketimiz tarafindan &égrenilince hemen Ticaret Sicil MidUrligu'ne itiraz edilerek sahte imzali sahte
yonetim kurulu kararinin tescil ve ilani engellenmis ve bu sahte is ve islemi yaparak menfaat temin etmeye
calisan Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal Tilhasl hakkinda Sirketimiz, Sirketimiz Yonetim
Kurulu baskani Zeynep Tiimer ve Yonetim Kurulu Uyesi Miray Ercan tarafindan su¢ duyurusunda bulunulmustur.
Ayrica yine Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan, imza yetkilisi olduklari déneme iliskin olarak gegmise
doniik olarak Kervansaray Yatirim Holding A.S.'yi usulstiz sekilde birlikte hareket ettikleri Ahmet Serbest ve
y6netimini ellerinde bulundurduklari iliskili taraflara borglandirarak sirketin igini bosaltmalari nedeniyle Sirketimiz
ve Sirketimiz Yénetim Kurulu Baskani Zeynep Tumer tarafindan Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan ve Ahmet
Serbest hakkinda su¢ duyurusunda bulunulmustur.

Savcllik yapilan sorusturma neticesinde sahte yonetim kurulu karari olusturma, Miray Ercan ve Zeynep Timer'in
imzalarinin Murat Uluirmak tarafindan atiimasi, alinan kararlarin uygulanmasi ve ilani noktasinda Zuhal Tilhasli
tarafindan suca istirak edilmesi, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ve Zuhal Tilhasl tarafindan
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sahte Ozel belge hazirlamalari, bu sahte dzel belgeyi kamu kurumu olan Noter'de tasdik ettirerek kullanmalari,

ayni nitelige

sahip Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan etmeye ve uygulamaya calismalari, suphelilerin kendi yararlarina,
Kervansaray Yatinm Holding ve Yonetim Kurulu Baskani Zeynep Tumer aleyhinde tasarrufta bulunma, sahte
y6netim kurulu karari GUretip noterde tasdik ettirip bu hileli hareketle dolandiricilik eylemine noter ve Ticaret Sicil
Gazetesini de arag olarak kullanmalari nedeniyle Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal
Tilhasli hakkinda dzel belgede sahtecilik sugundan ve nitelikli dolandiricilik sugundan cezalandiriimalarina, ayrica
Kervansaray Yatirim Holding A.S.yi gecmise ybnelik muvazaali olarak borglandirarak zarara ugratmalari
dolayisiyla Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan'in 2 kez ayni sugu islemeleri yani ayni sekilde 2 ayri seferde sirketi
muvazaall olarak borglandirmalari ve zarara ugratmalari nedeniyle 2 kez nitelikli dolandiricilik sugundan ve diger
stpheli Ahmet Serbestin de stphelilerin gerceklestirdigi ilk eylemde islemlerini kolaylastirdigindan nitelikli
dolandiricilik sugundan cezalandiriimalarina yonelik iddianame tanzim edilmistir. S6z konusu iddianame kabul
edilerek istanbul 15'nci Agir Ceza Mahkemesi'nin 2019/398 E. Sayili dosyasinda Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan,
Murat Uluirmak, Zuhal Tilhasli ve Ahmet Serbest hakkinda 6zel belgede sahtecilik ve nitelikli dolandiriciliktan
ceza davasi aglimistir.

11.3. Grup’un 22 Temmuz 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapti§i agiklamaya gére,
Sirketimizin 24.07.2019 tarihinde yapilmasi planlanan 2017 ve 2018 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisinin;

1. Sirketimizin Ticaret Sicil Gazetesi’'nin 25 Haziran 2019 tarih ve 9855 sayili nishasinda yayinlanan genel kurul
cagrisi ilani ekinde yer alan drnek vekaletname metninde glindem maddelerinin hatali olarak yazildigi ve glindemin 20
madde iken hatall olarak 12 madde olarak belirtildigi tespit edilmis olup, bu durumda pay sahiplerinin hatali érnek
vekéletnameye dayali olarak hatall vekéletname ile toplantiya gelip, toplantiya katilamama riski bulundugundan, bu
durumun hak kaybi yasatmamasi adina ve yeni drnek vekéletname metninin de ¢agri ve gazete ilaninin toplanti
tarihine kadar yasal siirelerde ilan edilmesinin mimkiin olmamasi nedeniyle,

2. Sirketimizin elektronik genel kurulunun yapiimasi igin, ayni zamanda kamera gekim yapilmasi ve canli yayin
yapllmas! agisindan teknik hazirliklarin ve altyapinin tamamlanamamis olmasi nedeniyle,

3. Sirket Ana Sdzlesmesinin "Sirket Merkez ve Subeleri" baglikli 5. maddesinde gegen sirket merkezi adresinin (sokak
isminin Belediye tarafindan degistirimis olmasi) degismis olmasi nedeniyle ana sézlesmenin ilgili maddesinde
dedisiklik yapilmasi geredi ve buna yonelik tadil metni ilaninin ve ana sozlesme degisikligi ilanlarinin yetismemesi
nedeniyle,

4. Sirket Ana Sézlesmesinin 15. Maddesinde yer alan atfin hatali oldugunun tespiti nedeniyle bu madde atfina yonelik
ana sozlesme tadilinin yapilmasi geregi ve buna yonelik tadil metni ilaninin ve ana sézlesme degisikligi ilanlarinin
yetismemesi nedeniyle,

5. Sirket pay defterinin sirket merkezinde bulunamamis olmasi nedeniyle genel kurula hazir edilemeyecek olmasi
nedeniyle, Iptali ile ilan edilecek bagka bir giin ve saate ertelenmesi geregi hasil olmustur.

Sirketimizin 24.07.2019 tarihinde yapilmasi planlanan ve Yénetim Kurulumuz'un karari ile ertelenen 2017 ve 2018 Yili
Olagan Genel Kurulu Toplantisinin 18.10.2019 giind, saat 10.00'da, Visnezade Mah Acisu Sok, Macka Cd. No 19,
Swissotel 34357 istanbul adresinde giindem maddelerini griismek iizere yapilmasina, toplanti yeri, giinii ve saati ile
glndemin Sirketimiz pay sahiplerine bildiriimesine, Sirket Esas Sozlesmesinde ve SPK mevzuatinda belirtildigi sekilde
ilan edilmesine, Genel Kurul Toplantisina Bakanlik temsilcisi tayin edilmesi icin istanbul Valiligi il Ticaret Miidirligiine
miracaat edilmesine ve diger biitin kanuni formalitelerin tamamlanmasina karar verilmistir.

11.4. Kervansaray Yatirim Holding A.S.'nin hisse yapisi 20 Temmuz 2019 tarihinde degismis olup, mahkeme karari ile
Zeynep Tumerde ki hisselerin %51,79'luk kismi Ertan Sayilgan'a, %10,26’lik kismi da Selim Sayilgan'a gegmistir.
Dedeoglu Hukuk Blirosundan alinan avukat yazisinda, hisse devrine karsi Zeynep Timer'in istinaf yoluna bagvurdugu,
dosyanin derdest olarak, Bolge Adliye Mahkemesi istinaf incelemesinde oldugu ve heniiz kesinlesmedigi belirtilmistir.
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NOT 12 - MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

12.1. Grup’un 27 Aralik 2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yaptigi agiklamaya gére,

Sirketimiz Bagh ortakliklarindan Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.nin Landensbanka olan kredi
sOzlesmesinden kaynakli borcu Bagimsiz Denetim Raporlarimizda pay sahiplerine ve kamuya duyurulmustur. Bu borg
kapsaminda bagl ortakligimiz Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.'nin ilgili kreditor ile bor¢ yapilandirma
protokolli yapti§i ve bu protokole de ilgili sirket yonetiminin uymadigi anlasiimistir. Sirketimizin yapti§i hukuki basvuru
neticesinde Mahkemece Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.$.’de genel kurul yapilmasina karar verilmis olup
yeni yonetim atamasi yapilacaktir. Landensbank ile imzalanan protokole Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.
uymadigindan, musterek borclu ve miiteselsil kefil sifatindan dolayr Kervansaray Yatirim Holding A.S. (Sirketimiz),
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. ve Mintay Tekstil Konfeksiyon San. ve Tic. A.S.’nin hakkinda iflas yolu ile adi
takip yoluna gegilmis, her 3 sirket de siiresinde édeme emrine itiraz etmis, sonrasinda Landensbank tarafindan
sirketlerin iflasi talepli dava Bakirkdy 6. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2017/98 Esas ile agilmis olup dava halen
derdesttir. Davanin son durusmasinda, Sirketimiz tarafindan yapilan itirazlar Mahkemece degerlendirilerek, Sirketimiz
tarafindan baglantili gosterilen ilgili dosyalarin istenmesine, Sirketimizin bekletici mesele talebinin celse arasinda
degderlendirilmesine, ayrica itirazlar goéz 6ninde bulundurularak dosyada rapor alinmasina, ayrica bilirkisi heyetine
finans alaninda uzman bir bilirkisi ve yetkiye itiraz ile uygulanacak hukuk konusunda degerlendirme yapacak dgretim
gorevlisi bilirkisinin de atanmasina karar verilerek bir sonraki durusma 21.03.2019 glnune birakilmistir.

Grup’un 1 Nisan 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yaptigi agiklamaya gore,

Bakirkdy 6. Asliye Ticaret Mahkemesinde 2017/98 Esas ile aciimis olup dava halen derdesttir. Davanin son
durugmasinda, itirazlarimiz tzerine dosya bilirkisiye tevdi edilmis oldugundan ve henliz rapor tanzim edilerek dosyaya
sunulmadigindan, bu celse raporun donlstnin beklenmesine karar verilerek yeni durusma guni 04.07.2019 tarihi
olarak belirlenmistir.

Grup’un 4 Temmuz 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yaptigi agiklamaya goére,

Davanin 04.07.2019 tarihinde yapilan durusmasinda henlz bilirkisi raporu dénmediginden bilirkisi raporunun
beklenilmesine ve yeni durusma glndi olarak 31.10.2019 tarihinin belilenmesine karar verilmistir.

12.2. Grup’un 10 Aralik 2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yaptigi agiklamaya gore,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06.12.2018 tarih ve 60/1393 sayli toplantisinda, alinan karar ile Sirketimiz Hakim ortag
Zeynep TUMER'in Sermaye Piyasasi Kurulu 22.04.2014 tarih ve 12/376 sayili Karari kapsaminda Kervansaray
Yatirnm Holding A.S.'de sahip oldugu paylarina iliskin getirilen Borsa'da alim-satima konu edilmeme kisiti kaldiriimigtir.

12.3. Grup’un 13 Kasim 2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapti§i aciklamaya gore,

Sirketimiz'in hakim ortadi Zeynep TUmer'in zorunlu pay alim teklifinde bulunma yikimltligune iligkin, Danigtay 13.
Hukuk Dairesi'nin 28.09.2017 ve 2017/1939 E, 2017/2453 K. sayili onama kararinin kaldiriimasi ile yeniden yapilan
yargilama neticesinde Ankara 9. idare Mahkemesi'nin 19.06.2017 tarih ve 2017/1451 E., 2017/1930 K. sayili ilami ile
verilen kararina karsi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan son asama olan karar diizeltme kanun yoluna bagvurdugu
28.11.2017 tarinhli 6zel durum agiklamamizda duyurulmustu.

Karar dlzeltme incelemesi neticesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun karar dlizeltme istemi yerinde goriiimeyerek
Danistay 13'ncii Dairesi'nin 2018/97 E. ve 2018/2842 K. sayili ilami ile Zeynep Timer ve Sirketimiz lehine Sermaye
Piyasasi kurulu'nun karar diizeltme talebinin reddine karar verilmistir. Danistay tarafindan verilen bu karar neticesinde
tm kanun yollari tiiketilmis oldugundan Sermaye Piyasasi tarafindan Zeynep Timer'e getirilen zorunlu pay alim
yukUmlGligu kesin olarak ortadan kalkmistir.
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12.4. Grup’un Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda da yaptigi agiklamaya gore,

Odea Bank A.S.’nin Grup’umuzdan olan 29.505.037 TL ve 1.104.262 EURO’luk kredi alacaginin devir / temlik edildigi
Mega Varlik Yonetim A.S.'nin talebi izerine borcun teminati olarak gésterilen Grup’un aktifinde kayitli bulunan ve 49
yillik irtifak hakki bulunan Kervansaray Bodrum Oteli Bodrum 2.icra Dairesi tarafindan toplam 94.239.951 TL bedelle
satisa gikarilmig olup 21 Mart 2017 tarihinde gerceklestirilen ihale sonucunda, Kervansaray Bodrum Oteli'nin
47.150.975 TL'ye Mega Varlik Yonetim A.$.'ye satisi gergeklesmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 17 Mart 2017 tarihli karari geregince; Kervansaray Bodrum Oteli'nin 21 Mart 2017
tarihinde yapilacak olan satisinin durdurulmasi talebini iceren SPK’nin 20 Mart 2017 tarihli dilekgesi ile Bodrum 2'nci
icra MidarlGigirne bagvurulmustur. Ancak séz konusu talebe ragmen satis islemine devam edilmistir. Diger yandan;
SPK’nin 20 Mart 2017 tarihli bagvurusuyla, Grup’un malvarliginin Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 21. maddesi
kapsaminda azaltimasinin onlenmesini teminen, SPKn'nun 92/1-(a) ve (b) maddeleri ve 6100 sayili Hukuk
Muhakemeleri Kanunu’nun 389 ve devami maddeleri ¢ergevesinde, Grup’a ait Kervansaray Bodrum Oteli’nin Bodrum
2'nci [cra Midiirligi tarafindan 21 Mart 2017 tarihinde yapilacak satisinin durdurulmasi igin tedbir talepli olarak ayrica
davalillar arasinda akdedilen s6z konusu otelin kiralanmasina iliskin 4 Agustos 2015 tarihli kira s6zlesmesinin de
muvazaali olmasi nedeniyle sézlesmenin gecersizliginin tespitine karar verilmesi talepleriyle istanbul 7’'nci Sulh Hukuk
Mahkemesi nezdinde de E.2017/264 sayili dosya Uzerinden dava agilmistir. S6z konusu Mahkeme'nin 21 Mart 2017
tarih ve E.2017/264 sayli karariyla SPK’nin ihtiyati tedbir talebinin reddine karar verilmistir.

Soz konusu satisin iptali icin ivedilikle girisimlerde bulunulmasi yéninde Grup’a talimat verilmesine, Mega Varlik
Yonetim A.S.nin is ve islemlerinin incelenmesini teminen BDDK'ya bildirimde bulunulmasina, Sirket ortaklarinin da
haklarini aramak amaciyla yasal yollara basvurabilecekleri hususunda kamuoyunun bilgilendiriimesine SPK tarafindan
karar verilmigtir.

Grup Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda da yaptigi agiklamaya gére, Bodrum Oteli'nin 21 Mart 2017 tarihinde
47.150.975,77 TL bedelle Mega Varlik Yonetim A.S.ye ihale ile satiimasina iliskin olarak; Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 23 Mart 2017 tarih ve 2017/12 sayili Bllteni'nde de yer verildigi Uzere Kurul Karar Organr’'nin 23 Mart 2017
tarih ve 13/451 sayili karari geregince Bodrum icra Hukuk Mahkemesi'nde 27 Mart 2017 tarihinde iiK 134. Madde
uyarinca ihalenin feshi davasi agmistir.

Ancak protokol gergevesinde Grup Kervansaray Bodrum Oteli’'nin cebri icra ile satisina iligkin agilan ihalenin feshi
davasindan feragat edilmistir.

12.5 Grup’'un Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da yaptigi agiklamaya gore,

Kervansaray Yatirim Holding A.S.'nin borglarinin en énemli kisminin alacaklisi konumunda bulunan Mega Varlik
Yonetim A.S. ile mizakereler neticesinde bir uzlagsma saglanmistir. Mega Varlik Yénetim A.S.'nin toplam alacagi olan
92.011.601,80 TL'nin tasfiyesi ve ibrasi mukabilinde daha &énce icra yoluyla ayni sirkete 47.150.975,77 TL bedel ile
satilan Kervansaray Bodrum Oteli’'nin cebri icra ile satigina iliskin agilan ihalenin feshi davasindan feragat edilmistir.
Taraflar arasinda varilan mutabakat ile Kervansaray Bodrum Oteli'nin glinimize kadar olan tahsis bedelleri ve alt yapi
katiim bedellerinin ddenmesi mikellefiyeti de alacakli Mega Varlik Yoénetim A.S.’'ye yiklenmistir. Ayrica 90 glnlik
sire zarfinda mutabik kalinan bedelin ddenmesi ile otelin milkiyetinin tekrar sirkete devir ve temliki hususu da
anlagsmaya dahil edilmistir. Bunlarla birlikte bir bagka énemli konu olan Mega Varlik Yonetim A.$.'nin Grup’un mevcut
alacaklilarindan higbirine Grup’tan olan alacaklarinin temlik alinmasi hususunda teklif dahi vermeme hususu da cezai
sarta bagli olarak eklenmistir. Alacaklinin tatbik ettigi biitin hacizlerin fekki, muhafaza altina alinan mallarin iadesi, 3.
Sahislardaki hak ve alacaklar Uzerindeki hacizlerin kaldirimasi ve keyfiyetin ilgililere bildirilmesi, acente
s6zlesmelerine miidahalelerin kaldiriimasi saglanmis, alacakli ile her tlrlli mlnasebet sonlandiriimig, dogmus veya
dogacak herhangi bir alacak kaleminin kalmadigina iliskin karsihkl olarak ibralagiimistir.

icraen satisi gerceklesen Bodrum Oteli, 2018 yaz sezonu igin Grup tarafindan isletilememistir. Halihazirda sdz konusu
otelin tahsisi Kervansaray Yatirim Holding A.$.’nin (zerine olup, 31 Aralik 2018 tarihinde otele iliskin maddi duran
varliklar Grup'un kayitlarindan gikariimigtir.
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12.6. Grup’un Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda da yapti§i agiklamaya gére,

Kervansaray Yatinm Holding A.S. ile SBK Holding A.S. arasinda yapilan miizakere sonucunda varilan anlasma
dogrultusunda firmaya olan bitin borglar itfa edilmis, dogmus dodacak alacaklarin tamami tasfiye edilmis, firmada
mevcut bulunan kambiyo evraklari iade alinmig, yapilmig tim sézlesmeler feshedilmis ve firma ile butun irtibat sona
erdirilerek karsilikli ibralasilmistir. Cezai sarta bagl olmak kaydiyla firmanin sirket alacaklilarindan herhangi birinden
alacak temlik almasi yasaklanmig ve sirket aleyhine baslatilan iflas takibinden feragat edilmistir. Anlasma ile SBK
Holding A.S.'nin Kervansaray Yatirim Holding A.S. aktifleri arasindaki duran varliklar (izerinde herhangi bir hak iddiasi
kalmamis, firma vekilleri vekalet gérevinden azledilmistir.

12.7. Not 12.5 ve Not 12.6'da agiklanan hususlara iliskin Mega Varlik Yonetim A.S. ve SBK Holding A.$. ile birlikte
hareket ettigi, Blane Teknoloji Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S., Bugaraj Elektrik Ticaret ve Bilisim Hizmetleri A.S.,
Bogazici Cam Sanayi ve Ticaret A.S. ve Komak Isi Yalitim Sistemleri Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. ile bir adet protokol
imzalanmistir. Rapor tarihi itibariyla s6z konusu mutabakata varilan borglarin 6denmesine iliskin protokole baglanan 90
gunluk sure dolmustur. Protokole gére belirlenen streler icerisinde ddemenin yapilmamasi halinde s6z konusu
firmalarin tapuda adlarina tescil edilmis olan varliklara iliskin tst hakki Gzerinde istedigi tasarrufta bulunabilecegi ve
odenmeyen borglarin muaccel hale gelecegi belirtiimis olup taraflarin protokole uymamasi da cezai sarta baglanmistir.
Protokollin slire ve sartlarina uyulmamasi sebebiyle baslayacak hukuki sireglere velveya cezai sartlara iliskin
dogabilecek ylikiimlulikler konsolide finansal tablolara yansitilamamistir.

12.8. Grup’un 27 Aralik 2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yaptigi agiklamaya gore,

Ydnetime geldigimiz tarihten beri, sirketimizin eski donem kayiplarini yeniden sirkete kazandirmayi amag edindigimizi
belirtmis ve bunu gerceklestirecegimize dair séz vermistik. Bu amag dogrultusunda sirketimiz blinyesinde ilgili hukuki
stregler baglatilmis, gerekli fiili adimlar atilarak birtakim gériismeler gerceklestirilmistir.

Bu stiregte 6ncelikle sirketimizin 31.08.2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda duyurdugu lizere;

istirakimiz Melis Yapi A.S.'den, Blane Teknoloji'ye satis yapilan "Bursa ili, Osmangazi iicesi, Muradiye Mevkii, 4761
ada, 7 parselde" kain mesken vasifli tagsinmazin iadesi hususu nihayete erdirilmis ve anilan gayrimenkullin sirketimize
geri iadesi gerceklestirimis, hedeflenen amag dogrultusunda basari saglanmistir.

12.9. Grup’un 27 Aralik 2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda yaptigi agiklamaya gére,

Sirketimiz adina diger ve en 6nemli adimlardan biri de, sirketimizin Kamuyu Aydinlatma Platformunda 28.09.2018
tarihinde duyurdugu Uzere sirketimizin aktifinde kayith bulunmaktayken (Miilga Orman ve Su isleri) Tarim ve Orman
Bakanligi tarafindan tahsisi iptal edilen Kervansaray Uludag Oteli ile ilgili Bakanliga karsi yurttuglmiz hukuki
mucadeleyi kazanarak surecin sirketimiz lehine neticelenmesi ardindan tahsisin yeniden ihyasi i¢in Tarim ve Orman
Bakanhigi ile birtakim yazili ve sézli gérismeler gergeklestirilmis ve bu gérismeler sonunda Tarim ve Orman
Bakanimiz Sayin Bekir Pakdemirli' nin olurlari ile Kervansaray Uludag Oteli' nin tahsisi, 63 yil boyunca gecerli olmak
uzere ihya edilmis, nihayetinde Kervansaray Uludag Oteli 25.12.2018 tarihinde faaliyete agiimistir.
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12.10. Grup’un Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda da yaptigi agiklamaya gore,

Danis Turizm ve ingaat A.S. ile istirakimiz SIS Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S. arasinda imzalanan
"Gayrimenkul Satis Vaadi" sézlesmesinden kaynakli borg sebebiyle diizenlenen ek s6zlesme ve borg kabul ve teminat
s6zlesmesinin, Sirketimiz eski yonetimi tarafindan Kervansaray Yatirm A.S. adina miisterek borglu ve miteselsil kefil
olarak imzalandig, istirakimiz SIS Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve Tic. A.S. tarafindan ise sozlesmelere konu
ddemelerin yapilmadigi Sirketimiz yonetimine belirtilerek bu sebeple, Danis Turizm ve insaat A.S. tarafindan miisterek
borgluluk ve miiteselsil kefaletten dolayi Kervansaray Yatirm Holding A.S. (Sirketimiz) ve Bagli Ortakligimiz SIS
Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve Tic. A.S. aleyhinde iflas yolu ile adi takip baglatimigtir. Sirketimiz'in yapti§i hukuki
basvuru neticesinde SIS Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve Tic. A.S.'de Mahkemece genel kurul yapilmasina karar
verilmis olup bu sirkette yeni ydnetim atamasi yapilacaktir.

Ayrica SIS Sayilgan Dokuma Boya iplik San. ve Tic. A.S. aleyhine ipotegin paraya cevrilmesi yolu ile baglatilan hukuki stireg
son olarak 13.10.2018 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda Sirketimizce duyurulmus olup Sirketimiz ve Bagli
ortakhigimiz tarafindan séz konusu iflas yoluyla adi takibe ise siresinde itirazlarimiz sunulmus, sonrasinda Danig Turizm ve
ingaat A.S. tarafindan sirketimizin iflasi talepli dava istanbul 9.Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/660 Esas ile agiimis olup
dava halen derdesttir. Davanin son durusmasinda uyusmazlikla baglantili icra dosyalari ile dava dosyalarinin celbine karar
verilerek gelecek durusma 18.04.2019 giiniine birakilmistir. istanbul 9. Asliye Ticaret Mahkemesi 2017/660 Esas numarali
dosyanin 18.04.2019 tarihli celsesinde; Davali vekilinin asil borglu S.I.S. Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S. nin
ticari defter ve belgelerinin incelenmesi ve davaciya borglu olup olmadiginin tespiti talebi yerinde gérillerek ve bu sirketin
Bursa Cekirge Meydani Osmangazi adresinde oldugu anlasildigindan resen segilecek bir mali misavir bilirkisiye génderilen
mahkememiz dosyasi ve bu sirkete ait ticari defter belgeler incelenmesi suretiyle bu sirketin davaci sirkete borcu olup
olmadigi var ise ne miktarda borclu oldugu hususunda bilirkisi raporu alinmasi i¢in Bursa Nobetgi Asliye Ticaret
Mahkemesine talimat yazilmasina, talimata inceleme giin ve saatinin taraf vekillerini ve dava disi asil borglu sirkete teblig
edilmesine, durusmanin 19.09.2019 tarihine birakilmasina karar verilmistir.

12.11. Grup’un Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da yapti§ agiklamaya gére,

Mintay Dis Ticaret Tekstil San. A.S.'nin iflas erteleme dava dosyasi ilgili olarak mahkeme; borca batiklik konusunda
bilirkisi heyetinden Mintay Dis Ticaretin merkez adresinde kesfen inceleme yapilarak ve ayrica sirketin ticari defter
kayit ve belgeleri de incelenerek sirketin tim mal varli§i son mali veriler esas alinmak suretiyle bugtinki tarih itibariyle
rayi¢ degerlerinin tespiti suretiyle sirketin borca batik olup / olmadidi, ayrica Mintay Dis Ticaretin grup sirketlerinin
kullandi§i kredilere iliskin kefaletlerinin pasifte gosteriimemesi halinde glincel en son mali veriler esas alinarak rayi¢
degerler Uizerinden borca batik olup / olmadidi hususunda ek rapor alinmasina ve ticari defterlerin sirket merkezinde
mali mUsavir bilirkisi tarafindan yerinde incelenmesine karar vermistir.

12.12. Grup’un Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda da yapti§ agiklamaya gére,

Vakar Tekstil Uriinleri San.ve Ticaret Ltd. Sti. (Vakar Tekstil) ve Akayteks Tekstil Pazarlama Sanayi ve Ticaret Ltd.
Sti’den (Unvan degisikligi sebebiyle Akayteks Tekstil Insaat Sanayi ve Ticaret A.S., kisaca Akayteks Tekstil) olan
alacaklarin tahsilatina yonelik hukuki iglemler ile ilgili olarak;

Malatya Asliye Hukuk Mahkemesi nezdinde devam eden “Muvazaaya dayali tapu iptal ve tescil davasi” nda mahkeme,
Bursa Asliye Ticaret Mahkemelerine yazdigi muzekkere neticesinde Bilirkisi incelemesi yapiimasi adina Bilirkigiye
tevdi edilmistir. S6z konusu Bilirkisi incelemesi yapilmis olup bilirkisi raporu beklenmektedir. S6z konusu dava derdest
durumdadir.

Ayrica; bunlara ilaveten bagli otakligimiz SIS Sayilgan Dokuma Boya iplik Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan Vakar
Tekstil'den ve Akayteks Tekstil'den olan cari hesaptan dogan alacaklar icin alacak davasi agilimis olup séz konusu
alacak davalari derdest durumdadir.
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12.13. Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda da yapilan agiklamaya gére,

Kervansaray Yatirm Holding A.S.'nin pay piyasasina iliskin olarak Kurul Karar Organ’nin 3 Nisan 2014 tarihli
toplantisinda alinan ve Kurulun 2014/10 sayili Haftalik Bllteninde yayinlanan karari,

“4. Diger Yaptinm ve Tedbirler A. Kervansaray Yatirim Holding A.$. pay piyasasinda 15 Kasim 2013-21 Ocak 2014
doneminde gergeklestirilen islemler hakkinda 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikumleri
cercevesinde yapilan inceleme sonucunda;

1) 6362 sayili SPKn'nun 101/1-(b) maddesi gercevesinde, 4 Nisan 2014 tarihli islemlerden baslamak (izere,
Kervansaray Yatinm Holding A.S. pay piyasasinda briit takas uygulanmasi ve takas alacaklarinin takas siresinin
sonunda dag@itilmasi hususlarinda Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.'ye bildirimde bulunulmasina,

2) 6362 sayili SPKn'nun 101/1-(¢) maddesi gergevesinde, mevcut tim Gyelerini bilgilendirmesini teminen, 4 Nisan 2014
tarihinden baslamak (zere,

i. Kurulumuzun Seri:V, N65 sayili Tebligi'nin 9 uncu maddesinde Ongodrilen bir misterinin takasi heniz
gerceklestirilmemis pay alim islemleri sonucunda, belirli bir anda olusacak agik takas pozisyonunun asgari %20 si
oraninda uygulanan net varlik bulundurma zorunlulugunun, Kervansaray Yatinm Holding A.S. pay piyasasinda
gerceklesecek islemlerde acgik takas pozisyonun tamamini (%100) karsilayacak oranda o6zkaynak bulundurmasi
seklinde uygulanmasi,

ii. Kervansaray Yatirim Holding A.S. pay satisindan kaynaklanan takas alacaklarinin 6zkaynak hesabinda dikkate
alinmamasi,

iii. Seri:V, N65 sayili Tebligi'nin 9'uncu ve 12’'nci maddeleri kapsaminda misterinin net varliginin hesaplanmasinda
Kervansaray Yatirim Holding A.$. paylarinin 6zkaynak olarak kabul edilmemesi,

iv. Kervansaray Yatinm Holding A.S. pay piyasasinda emir iletecek ve islem yapacak araci kurumlarin, internet
Uzerinden musterilerinden Kervansaray Yatinm Holding A.S. paylarina iliskin alim-satim emri kabul etmelerinin
yasaklanmasi hususlarinda Tlrkiye Sermaye Piyasalari Birligi'ne bildirimde bulunulmasina,

3) 6362 sayili SPKn’nun 101/1-(c) maddesi gergevesinde, Kervansaray Yatirim Holding A.S. paylarinin agida satis ve
kredili menkul kiymet islemlerine konu olabilecek sermaye piyasasi araclari listesinden gikariimasi hususunda Borsa
Istanbul A.$.’ye bildirimde bulunulmasina karar verilmistir.” seklindedir.

Kurul Karar Organr'nin 22 Mart 2018 tarihli toplantisinda, Kervansaray Yatirim Holding A.$. pay piyasasina iligkin
olarak, Kervansaray Yatirm Holding A.S. paylarinin D grubu pay statisiinde olmasi nedeniyle tabi oldugu
kisitlamalarda herhangi bir degisiklik olmaksizin, Kurul Karar Organ’nin 3 Nisan 2014 tarihli karariyla getirilen s6z
konusu tedbirlerin kaldiriimasina karar verilmistir.

Ayrica Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda da yapilan agiklamaya gére; Sermaye Piyasasi Kurulunun Borsa istanbul’a
gondermis oldugu 22 Mart 2018 tarihli yazisina istinaden Kervansaray Yatirm Holding A.S. (KERVN) paylarina 4
Nisan 2018 tarihinde getiriimis olan brit takas uygulamasi 23 Mart 2018 tarihli islemlerden itibaren gegerli olacak
sekilde kaldiriimistir.
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12.14. Grup’un Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda da yaptigi agiklamaya gére,

Borsa istanbul A.S. tarafindan daha énce 2 Mayis 2014 tarihinde uyarilmis olan ve 30 Nisan 2015 tarihinde paylari Yakin
izleme Pazarr'na alinmis bulunan Kervansaray Yatirim Holding A.S. (Sirket) ile ilgili olarak Borsa istanbul A.S. tarafindan;

1) Kervansaray Bursa Termal Oteli'nin vadesinde 6denmemis finansal borglar sebebiyle icradan satisa ¢ikariimasi ile
Sirket merkez adresinin degistiriimesi hususlarinin gecikmeli olarak KAP’ta agiklanmasi, ayrica Kervansaray Bodrum
Oteli'nin SBK Holding A.S.'ye kiraya verilmesi hususunda yatirimcilarin karar vermelerine yardimci olacak 6lgiide
eksiksiz aciklama yapilmamis olmasi nedenleriyle, Ana Ortaklik Sirket'in Kotasyon Yonergesinin kottan ¢ikarma
sartlarini  diizenleyen 23. maddesinin (1). fikrasinin “Ortakhi@in kamuyu aydinlatma ylkdmluliklerini  yerine
getirmediginin tespit edilmesi” seklindeki (a) bendi kapsaminda uyariimasina ve bu uyarinin, Kotasyon Yonergesi'nin
‘Kotta Kalma Sartlarn” baglikli 32. maddesinin 1. fikrasinin (a) bendinde yer alan, bir takvim yili iginde kamuyu
aydinlatma yukimltliklerinin yerine getirimemesi nedeniyle 3 defa uyariimasi halinde kotta kalma kosulunun
kaybedilecegine yonelik olarak dlizenlenen hiikiim kapsaminda birinci uyari olarak degerlendirilmesine,

Ayrica,

2) Ana Ortaklik Sirket nezdinde gergeklestirilen incelemeye iliskin olarak istenmis olan bilgi ve belgelerin eksiksiz olarak
Borsaya iletilmedigi dikkate alinarak Kotasyon Yonergesi'nin kottan ¢ikarma sartlarini diizenleyen 23. maddesinin (1).
fikrasinin “Borsaca istenecek bilgilerin veriimemesi” seklindeki (b) bendi kapsaminda uyariimasina,

3) Grup'un finansal borglarinin 6deyememesi nedeniyle alacakli bankalarin hukuki takiplere baglamis olmasi; bir kisim
alacakll bankanin ise sirketten ve istiraklerinden olan alacaklarini varlik yonetim sirketlerine devretmis olmasi, hukuki
girisimlere baslamis olmasi, Grup hasilatinda ve aktiflerinde dnemli bir paya sahip sirket varliklarinin icra takibine konu
olmasi veya satisinin talep edilmis olmasi; KAP’ta agiklanmis olan 30 Eylul 2016 tarihli finansal verilere gére Grup
varliklari Gzerindeki ipoteklerin ve sirket aleyhine baslatiimis olan takiplerin Sirket aktiflerine oraninin gok yuksek
olmasi, alacaklarin vadesinde tahsil edilememesi, borglarin vadesinde ddenememesi, Grup’'un énemli dlglide net
isletme sermayesi aciginin olmasi dikkate alinarak Ana Ortaklik Sirket'in Kotasyon Yonergesi'nin kottan ¢ikarma
sartlarini dizenleyen 23.maddesinin (1). fikrasinin “Ortakligin faaliyetlerini devam ettiremeyecek seviyede finansman
sikintisina digmus olmasi” seklindeki (d) bendi kapsaminda uyariimasina karar verilmistir.

12.15. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ekim 2015 tarih ve 27 sayili biilteninde yapilan bilgilendirmeye gére;
Kervansaray Yatirim Holding A.$.’nin iligkili taraflardan alacaklar kalemlerine iliskin yapilan inceleme sonucunda;

i) Kervansaray Yatirim Holding A.S.'nin Selim Sayilgan, Ertan Sayilgan, Burgak Sayilgan, Zeynep Timer ve Cetin
Tlmer'den alacaklarina iligkin;

- Sirket tarafindan Kurulumuza sunulan tahsilat planinin bir 6zel durum agiklamasi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda duyurulmasi,

- Vade farki/adat tahakkuku disinda adi gegen sahislara her ne ad altinda olursa yeni borg verilmemesi ve alacak
tutarini artirici islem tesis edilmemesi hususlarinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nca uyariimasina,

ii) Sirket'in Vakar Tekstil Uriinleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ve Akayteks Tekstil Pazarlama Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi’nden alacaklarina iligkin;

- Sirket tarafindan Kurulumuza sunulan tahsilat planinin bir 6zel durum agiklamasi ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda duyurulmasi,

- S8z konusu alacaklarin teminat altina alinmasini teminen tahsilat planinda bahse konu edilen gayrimenkul satis vaadi
sOzlesmesinin en ge¢ 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla imzalanmasi,

- Vade farki/adat tahakkuku ile olagan ticari islemler disinda unvani gegen sirketlere her ne ad altinda olursa yeni borg
verilmemesi ve alacak tutarini artirici islem tesis edilmemesi hususlarinda Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca uyariimasina
karar verilmigtir.

Kervansaray Yatirim Holding A.S. 4 Kasim 2015 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda Selim Sayilgan, Ertan
Sayilgan, Burcak Sayilgan, Zeynep Timer ve Cetin Timer'den alacaklarina iliskin tahsilat planini agiklamistir.
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Grup gergek kisi ortaklarindan 2016 yili ve oncesinde gesitli vadelerde ve tutarlarda senet almig olup s6z konusu
senetlerin tahsilatini ilgili vadelerde gergeklestirememistir. 2017 yili igerisinde gercgek kisi ortaklar bir kisim borglarini
Grup’a 6demis s6z konusu ddemeler de Sayilgan Holding A.$.'ye gdnderilmistir. Ayrica 2017 yili igerisinde gercek kisi
ortaklar ile Sayilgan Holding A.S. hesaplari arasinda 6nemli tutarlarda havale ve kiymetli evrak hareketleri oimustur.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla olusan ortaklardan alacaklar vade farklari ile birlikte toplam 96.588.307 TL'dir. Bu
alacaklarin 68.299.233 TL'si senede baglanmistir. Gergek kisi ortaklardan 61.603 TL ile Sayilgan Holding A.S.'den olan
28.227.971 TL'lik alacagin tahsilatina iliskin herhangi bir 6deme plani veya protokol bulunmamaktadir.

Kervansaray Yatirm Holding A.S. 2 Ocak 2016 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda Vakar Tekstil Uriinleri
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ve Akayteks Tekstil Pazarlama Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi'nden olan alacaklarin
tahsilatina iliskin ddeme planinin imzalanamadi§ini bu nedenle hukuki islemlerin baglatilacagini agiklamistir. S6z
konusu alacaga iliskin “Muvazaaya dayali tapu iptal ve tescil davas!” agiimig olup hukuki islem baglatimistir. isleme
konu tasinmazin devredildigi Sirket malikleri de davaya dahil edilmistir.

12.16. Kervansaray Yatirim Holding A.S.'nin hisse yapisi 20 Temmuz 2019 tarihinde degismis olup, mahkeme karari ile
Zeynep Tumerde ki hisselerin %51,79'luk kismi Ertan Sayilgan’a, %10,26'lik kismi da Selim Sayilgan’a gecgmistir.
Dedeogdlu Hukuk Blrosundan alinan avukat yazisinda, hisse devrine kargi Zeynep TUmer'in istinaf yoluna basvurdugu,
dosyanin derdest olarak, Bolge Adliye Mahkemesi istinaf incelemesinde oldugu ve heniiz kesinlesmedigi belirtilmistir.

12.17. Grup’un 22 Temmuz 2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapti§i agiklamaya gére,

Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal Tilhasl tarafindan, Sirketimiz yénetim kurulu baskani Zeynep
TUmer ile yonetim kurulu tyesi Miray Ercan'in imzasi taklit edilerek, Sirketin imza yetkilerinin degistirilebilmesini
sa@lamak adina usulstiz ve sahte yonetim kurulu karari alinmig, bu kararin Noter'de usulsiiz sekilde suret tasdigi
yaptirilarak akabinde Ticaret Sicil Mudurligi'nde tescil ettirilmeye galisiimistir. Ancak bu durum Sirketimiz tarafindan
dgrenilince hemen Ticaret Sicil Mudurligi'ne itiraz edilerek sahte imzali sahte yénetim kurulu kararinin tescil ve ilani
engellenmis ve bu sahte is ve islemi yaparak menfaat temin etmeye ¢alisan Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat
Uluirmak ile Zuhal Tilhasli hakkinda Sirketimiz, Sirketimiz Yonetim Kurulu bagkani Zeynep Timer ve Yonetim Kurulu
Uyesi Miray Ercan tarafindan su¢ duyurusunda bulunulmustur.

Ayrica yine Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan tarafindan, imza yetkilisi olduklari ddneme iliskin olarak gegmise donik
olarak Kervansaray Yatirm Holding A.S.'yi usulsiiz sekilde birlikte hareket ettikleri Ahmet Serbest ve ydénetimini
ellerinde bulundurduklari iligkili taraflara borglandirarak sirketin igini bosaltmalari nedeniyle Sirketimiz ve Sirketimiz
Yénetim Kurulu Bagkani Zeynep Tumer tarafindan Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan ve Ahmet Serbest hakkinda sug
duyurusunda bulunulmustur.

Savcilik yapilan sorusturma neticesinde sahte yonetim kurulu karari olusturma, Miray Ercan ve Zeynep Timer'in
imzalarinin Murat Uluirmak tarafindan atiimasi, alinan kararlarin uygulanmasi ve ilani noktasinda Zuhal Tilhasl
tarafindan suca istirak edilmesi, Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ve Zuhal Tilhasli tarafindan sahte 6zel
belge hazirlamalari, bu sahte ézel belgeyi kamu kurumu olan Noter'de tasdik ettirerek kullanmalari, ayni nitelige sahip
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan etmeye ve uygulamaya galismalari, suphelilerin kendi yararlarina, Kervansaray
Yatirnm Holding ve Yonetim Kurulu Baskani Zeynep Timer aleyhinde tasarrufta bulunma, sahte yonetim kurulu karari
uretip noterde tasdik ettirip bu hileli hareketle dolandiricilik eylemine noter ve Ticaret Sicil Gazetesini de arag olarak
kullanmalari nedeniyle Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak ile Zuhal Tilhasli hakkinda 6zel belgede
sahtecilik sugundan ve nitelikli dolandiricilik sugundan cezalandiriimalarina, ayrica Kervansaray Yatirim Holding A.S.'yi
gecmise yonelik muvazaali olarak borclandirarak zarara ugratmalari dolayisiyla Ertan Sayilgan ve Selim Sayilgan'in 2
kez ayni sugu islemeleri yani ayni sekilde 2 ayri seferde sirketi muvazaali olarak borglandirmalari ve zarara ugratmalari
nedeniyle 2 kez nitelikli dolandiricilik sugundan ve diger stipheli Ahmet Serbestin de stiphelilerin gerceklestirdigi ik
eylemde iglemlerini kolaylastirdigindan nitelikli dolandiricilik sugundan cezalandiriimalarina yonelik iddianame tanzim
edilmistir. Séz konusu iddianame kabul edilerek Istanbul 15'nci Agir Ceza Mahkemesi'nin 2019/398 E. Sayili
dosyasinda Ertan Sayilgan, Selim Sayilgan, Murat Uluirmak, Zuhal Tilhasl ve Ahmet Serbest hakkinda 6zel belgede
sahtecilik ve nitelikli dolandiriciliktan ceza davasi agilmigtir.
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12.18. Ertan Sayilgan tarafindan 06.02.2019 tarihinde zayi belgesi alinmadan yeni ¢ikartilan yonetim kurulu karar defterine alinan tiim
kararlarin yok hilkmiinde oldugunun tespitine ydnelik dava agilmis, Ertan Sayilgan tarafindan 11.02.2019 tarihinde Sirketin Blane
Teknoloji A.S. ile muvazaali islem yaptig|, bu sebeple Sirketin zarara ugratildi§i ve sdz konusu iglemlerin muvazaali olduguna yonelik
tespitine yonelik dava agiimis, Ertan Sayilgan tarafindan 12.02.2019 tarihinde Sirkete ait yonetim kurulu karar defterinin kapanis onayi
ya da zayi belgesi olmadan agilis onayi aldigi iddiasi ile karar defterinin hiikiimstizI(igun(n tespitine yonelik dava agilmistir.

12.19. 21.02.2019 tarihinde Bahar Désem, Sis Sayilgan ve Akayteks sirketlerinin pay defterlerinin zayi oldugunun tespitine yonelik
Bursa 1. ve 2. Asliye Ticaret Mahkemelerinde ayri ayri hasimsiz dava agiimistir. Ayrica Bahar Désem, Sis Sayilgan ve Akayteks
sirketlerinin “hisse aidiyetinin tespitine” yonelik ihtiyati tedbir talepli 21.03.2019 tarihinde Bursa 1. ve 2. Asliye Ticaret Mahkemelerinde
ayri ayri dava agilmig olup, durugma guinl hentiz belirlenmemistir.



